—NET

HOLDING

Effnet Holding AB (publ)

DELARSRAPPORT
Januari — juni 2008



EFENET

HOLDING

Effnet Holding AB (publ)

DELARSRAPPORT
Januari — juni 2008

Effnetkoncernens omsattning for det andra kvartalet uppgick till MSEK
7,2 (6,4). Omsattningen for sexmanadersperioden uppgick till MSEK 11,3
(14,0).

Rorelseresultatet for det andra kvartalet var MSEK -2,9 (-3,3) och for
sexmanadersperioden MSEK -6,6 (-5,6). Nettoresultatet for det andra
kvartalet uppgick till MSEK -2,8 (-3,1) och fér sexmanadersperioden fill
-6,4 (-5,3) eller SEK -0,06 (-0,05) per aktie.

Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten uppgick for det andra
kvartalet till MSEK -5,7 (-1,7) och fér sexmanadersperioden till MSEK
-10,8 (-2,7) eller SEK -0,10 (-0,03) per aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 5,0 (vid
arsskiftet 16,0) vilket motsvarar SEK 0,05 (0,15) per aktie. Koncernen
har inga lan. Eget kapital uppgick till MSEK 19,8 (vid arsskiftet 26,0) eller
SEK 0,18 (0,24) per aktie.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 68 procent (vid
arsskiftet 76).
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ANDRA KVARTALET 2008

Digital Broadcasting

Kvartalets forsaljning blev fortsatt
svag beroende pa forsenade upp-
handlingar och utrullningar.

| slutet av perioden bar dock Factum
Electronics tidigare forsaljnings-
anstrangningar frukt da bolaget in-
gick avtal med Commercial Radio
Australia om leverans till utrull-
ningen av DAB+ i Australiens fem
storsta stader. Avtalet ar ett ramav-
tal med narradion och de kommer-
siella radiobolagen i Australien och
ar den storsta order som Factum
nagonsin vunnit. De initiala leveran-
serna kommer att ske under andra
halvaret i ar.

Som tidigare meddelats valdes
Factum som leverantor nar Malta
blev forsta land i Europa med ut-
sandningar av kommersiell radio via
DAB+. Nytt DAB+land blev under
perioden ocksa Spanien dit Factum
levererade ett testsystem.

| Storbritannien som har ett val ut-
byggt DAB-natverk har tyvarr ut-
byggnaden i samband med den nya
tredje nationella DAB-licensen ytter-
ligare foérsenats och kommer nu
sannolikt inte att aga rum forran
under 2009. Aven utbyggnaden av
natverken for de nya lokala/regio-
nala licenserna har forsenats.

| Schweiz fortsatter utbyggnaden av
DAB for public service radio som
planerat och Factum har mottagit
ytterligare kompletteringsbestall-
ningar avseende bl.a. DAB+. Utrull-
ningen for kommersiell radio i
Schweiz har dock férsenats.

| slutet av juni lamnade det svenska
Radio- och TV-verket fram sin slut-
rapport Framtidens radio till rege-
ringen. Rapporten konstaterar att
det finns en enighet inom radio-
branschen om att radion bor digital-
iseras och att DAB+ ar den teknik
som bor anvandas. Forhoppningsvis
hérsammar regering och riksdag
detta och fattar beslut om att sa
skall ske.

Under perioden har Factum ocksa
levererat ytterligare DMB-system ftill
Kina.

Inom affarsomradet Middleware fick
Factum sitt genombrott i och med ett
samarbets- och licensieringsavtal
som ingicks med Analog Devices,
Inc., en ledande leverantor av inte-
grerade kretsar. Factums Middle-
ware kommer att anvandas i kom-
munikation med hogpresterande
signalprocessorer framst avsedda
for mobila plattformar. Med avtalet
nar Factum nya produkter och en ny
kundkategori. Avtalet ar baserat pa
en affarsmodell liknande den som
affarsomradet Header Compression
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anvander med malsattningen att
generera framtida royaltyintakter.

Header Compression

Som ett viktigt led i affarsomradets
strategi att bygga upp en kontrakts-
portfolj med aterkommande och vax-
ande framtida intaktsstrommar har
under kvartalet en produktionslicens
salts till varldens ledande tillverkare
av Internet- och natverksutrustning.
Licensen forvantas generera bety-
dande betalningsstrommar under de
kommande aren.

| samband med en massa i Las
Vegas kunde affarsomradet i juni
annonsera ett samarbete med
Cavium Networks Inc., ett ameri-
kanskt bolag som fokuserar pa inte-
grerade kretsar for natverks-,
kommunikations-,  lagrings- och
sakerhetsldsningar.

Vidare tecknades under perioden en
avsiktsforklaring med ytterligare en
amerikansk chiptillverkare avseende
framtida samarbete.

Nettoomsattning och resultat
Koncernens omsattning for det
andra kvartalet uppgick till MSEK
7,2 (6,4).

Rorelseresultatet for det andra
kvartalet var MSEK -2,9 (-3,3), inne-
barande en rorelsemarginal om -39
(-50) procent. Nettoresultatet for det
andra kvartalet uppgick till MSEK
-2,8 (-3,1).

Kassafléodet fran den I6pande
verksamheten uppgick for det andra
kvartalet till MSEK -5,7 (-1,7).

PERIODEN JANUARI-JUNI 2008
Nettoomsattning och resultat
Koncernens omsattning for sex-
manadersperioden uppgick Hill
MSEK 11,3 (14,0). Omsattningens

geografiska fordelning framgar av
nedanstaende tabeller.

MSEK 2008, kv 1-2 2007, kv 1-2 2007 helar
Europa 5,7 6,1 9,9
Asien 3,4 6,7 12,3
Nordamerika 2,2 1,0 2,3
Ovr. varlden 0,0 0,2 0,1
Omsattning 11,3 14,0 24,6
Procent 2008, kv 1-2 2007, kv 1-2 2007 helar
Europa 50 43 40
Asien 30 48 50
Nordamerika 20 8 9
Ovr. véarlden 0 1 1
Omsattning 100 100 100

Avskrivningarna uppgick till MSEK
1,5 (1,3), varav MSEK 1,1 (0,9) av-
sag avskrivningar pa balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten.

Rorelseresultatet var MSEK -6,6
(-5,6). Rorelseresultatet har be-
lastats med teoretiska kostnader om
MSEK 0,2 (0,6) for under ar 2006 ut-
givha personaloptioner. Motsvar-
ande belopp har tillférts balanserat
eget kapital varigenom totalt eget
kapital ar oférandrat.

Finansnettot uppgick till MSEK 0,2
(0,3). Periodens nettoresultat upp-
gick till MSEK -6,4 (-5,3) eller
SEK -0,06 (-0,05) per aktie.

Kassaflodet fran den I|6pande
verksamheten var MSEK -10,8
(-2,7) eller SEK -0,10 (-0,03) per
aktie.

Personal

Medelantalet anstallda under period-
en uppgick till 27 (26) personer. Vid
periodens slut uppgick antalet an-
stallda till 28 (27).

Investeringar
Under sexmanadersperioden har
investeringar i inventarier gjorts med
MSEK 0,2 (0,3). Utgifter for ut-
vecklingsarbete om MSEK 1,4 (1,2)
har aktiverats.
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FINANSIELL STALLNING

Likvida medel

Koncernens likvida medel uppgick
vid periodens slut till MSEK 5,0 (vid
arsskiftet 16,0) vilket motsvarar SEK
0,05 (0,15) per aktie.

Eget kapital och soliditet
Koncernen har inga lan. Eget kapital
uppgick till MSEK 19,8 (vid arsskiftet
26,0) eller SEK 0,18 (0,24) per aktie.
Koncernens soliditet var vid halv-
arsskiftet 68 procent (vid arsskiftet
76).

MODERBOLAGET

Effnet Holding AB redovisade ett

rorelseresultat for sexmanaders-

perioden om MSEK -2,0 (-2,3).
Moderbolagets egna kapital upp-

gick till MSEK 25,8 (vid arsskiftet

27,5). Likvida medel uppgick till
MSEK 4,6 (vid arsskiftet 14,3). Inga
investeringar har gjorts under
perioden.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolaget ar
genom sin verksamhet utsatt for
risker av bade roérelsekaraktar och
finansiell karaktar, vilka bolaget sjalv
kan paverka. Inom bolaget pagar en
kontinuerlig process for att identi-
fiera forekommande risker samt
bedoma hur dessa skall hanteras.
Marknaderna for Effnetkoncernens
produkter kannetecknas av langa in-
forsaljningstider. Bolagen verkar pa
tidiga marknader med stor potential
men med ryckig forsaljningsutveck-
ling.

Moderbolaget bedriver ingen opera-
tiv verksamhet, varigenom riskerna i
detta bolag ar begransade till
likviditetsrisk.

For en fullstdndig redogorelse av
identifierade risker samt foretagets
arbete med att hantera dessa han-
visas till not 2 i arsredovisningen for
2007 "Riskanalys och riskhantering”.

FRAMTIDSUTSIKTER

Mot bakgrund av den svaga mark-
naden for Factum under arets forsta
sex manader forvantas koncernen
pa helarsbasis visa forlust. For hel-
aret kommer omsattningen att 6ka
markant och forlusten kommer att
minska vasentligt jamfort med fore-
gaende ar. Styrelsen har en positiv
syn pa de bada verksamhetsom-
radenas potential och beddmer att
koncernen i det fijarde kvartalet 2008
kommer att kunna redovisa I6bnsam-
het igen.

KOMMANDE INFORMATIONS-
TILLFALLEN

Nasta rapport, delarsrapport for
januari-september 2008, presen-
teras tisdagen den 21 oktober 2008.

Halvarsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasen-
tliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 juli 2008

Effnet Holding AB (publ)

Peter Jacobsson
Styrelseledamot

Goran E Larsson
Styrelsens ordférande

Lennart Pihl
Styrelseledamot

Hans Runesten
Styrelseledamot
och verkstallande
direktor

Denna rapport har ej granskats av
bolagets revisorer.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Hans Runesten, Verkstallande direktor, +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)702 80 26 26

Marcus Olsson, Finanschef, +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)708 99 86 06

eller besok bolagets hemsida www.effnetholding.se

Effnet Holding AB, organisationsnummer 556526-6516, har sitt sate i Stockholm.

Postadress: Box 15040, 167 15 Bromma.

Bolagets aktie handlas sedan i juli 2004 pa First North NASDAQ OMX (symbol EFFN). Certified Adviser ar
Remium.

For forklaring av finansiella och tekniska termer, se ordlistor pa sidorna 38-39 i arsredovisningen for 2007,
vilken finns pa www.effnetholding.se eller kan bestallas fran bolaget, tel 08-564 605 50.

Effnet Holding AB - Delarsrapport januari-juni 2008

6



http://www.effnetholding.se/
http://www.effnetholding.se/

KONCERNENS RESULTATRAKNING 2008 2007 2008 2007 2007
MSEK apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun helar
Nettoomsattning 7,2 6,4 11,3 14,0 24,6
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 0,7 0,6 1,4 1,2 2,4
Ovriga rérelseintékter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Summa intakter 7,9 7,0 12,7 15,2 27,1
Externa kostnader 4,4 -4,3 -6,9 -9,0 -18,2
Personalkostnader -5,6 -5,3 -10,9 -10,5 -21,6
Avskrivningar -0,8 -0,7 -1,5 -1,3 -2,6
Summa rorelsekostnader -10,8 -10,3 -19,3 -20,8 -42.4
Rorelseresultat -2,9 -3,3 -6,6 -5,6 -15,3
Finansnetto 0,1 0,2 0,2 0,3 0,6
Resultat fore skatt -2,8 -3,1 -6,4 -5,3 -14,7
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -2,8 -3,1 -6,4 -5,3 -14,7
KONCERNENS 2008 2007 2008 2007 2007
KASSAFLODESANALYS apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun helar
MSEK

Kassaflode fére foérandring i rorelsekapital -2,6 -2,6 -6,0 -4,5 -13,5
Forandring i rérelsekapital -3,1 0,9 -4,8 1,8 7.1
Kassaflode fran den I6pande -5,7 1,7 -10,8 -2,7 -6,4
verksamheten

Investeringar -0,1 - -0,2 -0,3 -1,0
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -5,8 1,7 -11,0 -3,0 -7,4
NYCKELTAL

Omesattning per anstalld, MSEK 0,3 0,3 0,4 0,5 0,9
Antal aktier fére utspadning, tusental (not 1) 108.668 108.668 108.668 108.668 108.668
Antal aktier efter utspadning, tusental (not 1) 112.213 112.358 112.213 112.358 112.358
Omesattning per aktie, SEK 0,07 0,06 0,10 0,13 0,23
Nettoresultat per aktie, SEK -0,03 -0,03 -0,06 -0,05 -0,14
Kassaflode (fr. 16p. verksamh.) per aktie, SEK -0,05 -0,02 -0,10 -0,03 -0,06
Rorelsemarginal -39 % -50 % -58 % -40 % -63 %
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KONCERNENS BALANSRAKNING 2008 2007 2007
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3,4 2,8 3,1
Inventarier och datorer 1,3 1,2 1,5
Uppskjuten skattefordran 7,5 7,5 7,5
Anlaggningstillgangar 12,2 11,5 12,1
Varulager 2,6 2,8 2,2
Kortfristiga fordringar 9,5 7,8 3,8
Likvida medel 5,0 20,4 16,0
Summa omsattningstillgangar 171 31,0 22,0
SUMMA TILLGANGAR 29,3 42,5 341
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19,8 35,1 26,0
Kortfristiga skulder 9,5 7,4 8,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29,3 42,5 341
FORANDRING | KONCERNENS EGET 2008 2007 2007
KAPITAL jan-jun jan-jun helar
MSEK

Eget kapital vid periodens bérjan 26,0 39,8 39,8
Teoretisk varde for utgivna optioner 0,2 0,6 0,9
Periodens resultat -6,4 -5,3 -14,7
Eget kapital vid periodens slut 19,8 35,1 26,0
NYCKELTAL

Soliditet 68 % 83 % 76 %
Antal aktier fére utspadning, tusental (not 1) 108,668 108,668 108.668
Antal aktier efter utspadning, tusental (not 1) 112.213 112.358 112.358
Likvida medel per aktie, SEK 0,05 0,19 0,15
Eget kapital per aktie, SEK 0,18 0,32 0,24
Borskurs vid periodens slut, SEK 0,69 1,98 0,95
Kurs / eget kapital 378 % 612 % 398 %
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 75,0 215,2 103,2
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KVARTALSDATA* Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar
MSEK

Omsattning

2001 1,1 5,1 1,8 2,2 10,2
2002 1,8 0,7 1,0 6,4 9,9
2003 5,0 9,7 2,7 34 20,8
2004 5,0 6,9 6,9 8,5 27,3
2005 5,0 15,3 13,1 20,4 53,8
2006 3,8 14,1 4,5 13,9 36,3
2007 7,6 6,4 6,2 4.4 24.6
2008 4.1 7,2

Rérelseresultat

2001 -30,2 -26,7 -29,5 -56,3 -142,7
2002 -13,3 -14,6 -11,6 -22,5 -62,0
2003 -3,3 -1,6 -4,5 -3,2 -12,6
2004 -3,8 -1,5 -1,7 -0,2 -7,2
2005 -2,1 5,2 53 6,2 14,6
2006 -3,5 2,0 -2,4 0,3 -3,6
2007 -2,3 -3,3 -3,1 -6,6 -15,3
2008 -3,7 -2,9

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3
2002 -17.,5 -19,6 -10,8 -9,3 -57,2
2003 -5,7 -1,6 -1,5 -4,8 -13,6
2004 -4,2 -5,7 -1,3 0,6 -10,6
2005 -2,1 6,5 -1,1 10,1 13,4
2006 1,8 0,0 -4,3 -2,0 -4,5
2007 -1,0 -1,7 -2,2 -1,5 -6,4
2008 -5,1 -5,7

* Alla uppgifter fram till och med andra kvartalet 2004 samt helar 2004 ar proforma. Rorelseresultatet for
aren 2003 och 2004 har justerats i enlighet med IFRS avseende negativ goodwill.

Redovisningsprinciper och noter

Alla belopp redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges. Denna delarsrapport &r for
koncernen upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen (ARL). Fér moderbolaget
har Arsredovisningslagen (ARL) och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.1
Redovisning for juridiska personer tillampats. De redovisningsprinciper som tillampas ar desamma som
beskrivs i arsredovisningen for 2007, not 1.

Not 1) Vid arsstamman 2006-04-26 beslutades stalla ut maximalt 4,0 miljoner optioner avseende aktier i
Effnet Holding AB till personalen. Vid periodens slut var 2,6 miljoner optioner utdelade, vilket motsvarar en
utspadning om 2,3 procent av kapitalet. Losenkursen har faststéllts till 4,92 kronor. Genomsnittskursen for
aktien under perioden Oversteg ej l6senkursen, varfor optionerna ej ger upphov till nagon
utspadningseffekt.
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Effnet Holding AB:s aktiedgare Antal aktier Andel av réster

30 juni 2008 och kapital, %
Four Invest AB 25744 326 23,7
JP Morgan Bank 7 685 000 7.1
Nordnet Pensionsférsakring AB 2 504 888 2,3
Wermlands Invest KB 2 264 000 2,1
Fdrsakringsbolaget Avanza Pension 1623 500 1,5
Olsson, Bjorn 1 596 000 1,5
UBS SA 1264 000 1,2
E*Trade DK A/S 1233 345 1,1
Nordnet SA 1103 375 1,0
Ancoria Insurance Ltd 1 087 070 1,0
Summa de 10 storsta aktiedgarna 46 105 504 42,5
Ovriga aktiedgare 62 562 712 57,5
Totalt 108 668 216 100,0

OM EFFNET HOLDING

Effnet Holding AB (publ) & moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital
kommunikation. Moderbolagets uppgifter ar att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i &vrigt.
Koncernen har for narvarande tva verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB ar ledande inom DAB/DMB (digital multimedia broadcasting) och utvecklar och
saljer system och komponenter samt test- och évervakningssystem till framst radio- och TV-stationer 6ver
hela varlden och deras natverksoperatérer. Factum Electronics séljer dven modular programvara fér
tillverkare av chip fér DMB-mottagare samt komponenter for digitalt stereoljud fér analoga TV-
utsandningar (NICAM). For vidare information om Factum Electronics AB, besdk www.factum.se.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och saljer programvarufamiljen Effnet Header Compression som okar effektiviteten,
hastigheten och tillférlitigheten i IP-trafik i mobila, fasta och satellitbaserade natverk. For vidare
information om Effnet AB, besok www.effnet.se.
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