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Effnetkoncernen redovisar &nnu ett starkt kvartal med 6kad omsattning och 6kad
vinst.

Omsittningen for det tredje kvartalet uppgick till MSEK 13,1 (6,9). For
niomanadersperioden uppgick den till MSEK 33,4 (18,8), en Okning med 78
procent jamfort med samma period foregaende ar.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet var MSEK 5,3 (-1,7) och for hela
niomanadersperioden MSEK 8,4 (-7,0).

Nettovinsten for det tredje kvartalet uppgick till MSEK 5,3 (-1,6) och for
niomanadersperioden till MSEK 8,5 eller SEK 0,08 per aktie.

Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till MSEK -0,7 (-0,9) och for
niomanadersperioden till MSEK 4,4 (-10,1) eller SEK 0,04 per aktie.

Koncernens finansiella stallning & god med MSEK 19,3 i likvida medel vilket
motsvarar SEK 0,18 per aktie.



¢

EFFNET

Effnet Holding AB (publ)

DELARSBOKSLUT
Januari — september 2005

TREDJE KVARTALET 2005
Marknadslaget

Effnetkoncernen redovisar annu ett starkt
kvartal med dkad omsattning och 6kad
vinst.  Den intensiva  marknads-
bearbetningen fortsatte enligt planerna
och  forsdljningen ockade i bada
dotterbolagen.

Factum Electronics marker ett Okat
intresse for digitalradio i flera lander och
Sydkoreas satsningar pa DMB (Digital
Multimedia Broadcasting) har métt stort
intresse i resten av varlden.

For affarsomradet Header Compression
fortsatte samarbetet med Qualcomm
planenligt samtidigt som kvartalet dven
inbringade  intdkter  och tillaggs-
bestallningar fran tidigare kunder.

| ett langre perspektiv kan en
konvergens  mellan  telekom  och
broadcasting skonjas, vilket bedoéms fa
positiva effekter for koncernen. For att
ytterligare kunna dra fordelar av denna
forvéantade konvergens kommer
koncernen att forstarka dotterbolagens
utvecklingsavdelningar.

Nettoomsattning och resultat
Effnetkoncernens omséttning for det
tredje kvartalet uppgick till MSEK 13,1
(6,9). Rorelseresultatet for kvartalet var
MSEK 5,3 (-1,7). Nettovinsten for
kvartalet uppgick till MSEK 5,3 (-1,6).
Kassaflodet  fran  den  I6pande
verksamheten uppgick till MSEK -0,7
(-0,9). Det negativa kassaflodet under
kvartalet ar en foljd av den Okade
bindningen i rorelsekapital i samband
med koncernens expansion.

PERIODEN JANUARI -
SEPTEMBER 2005

Nettoomsattning och resultat
Omsattningen for niomanadersperioden
uppgick till MSEK 33,4 (18,8), en 6kning

med 78 procent.  Omséttningens
geografiska  fordelning framgar av
nedanstdende tabeller.

MSEK 2005, kv 1-3 2004, kv 1-3 2004, helér
Europa 11,8 10,7 17,0
Asien 8,0 4,8 6,8
Nordamerika 13,3 31 3,3
Ovr. varlden 0,3 0,2 0,2
Omséttning 334 18,8 27,3
Procent 2005, kv 1-3 2004, kv 1-3 2004, helér
Europa 35 57 62
Asien 24 26 25
Nordamerika 40 16 12
Ovr. varlden 1 1 1
Omséttning 100 100 100
Kostnaderna var, trots den 0©kade

forsaljningen, nagot lagre an motsvarande
period foregdende ar och uppgick till
MSEK 26,2 (27,0), varav externa
kostnader MSEK 11,8 (11,5),
personalkostnader MSEK 13,5 (14,8)
samt avskrivningar MSEK 0,9 (0,7).

Sammantaget vandes rorelseresultatet
for hela niomanadersperioden till en vinst
om MSEK 8,4 (-7,0). Nettovinsten
uppgick till MSEK 8,5 eller SEK 0,08 per
aktie.

Kassaflodet  fran  den I6pande
verksamheten for niomanadersperioden
uppgick till MSEK 4,4 (-10,1) eller SEK
0,04 per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstallda under
niomanadersperioden uppgick till 21 (22)
personer.



INVESTERINGAR

Under niomanadersperioden har
investeringar i inventarier gjorts om totalt
MSEK 05 och kostnader  for
utvecklingsarbete om MSEK 1,1 (1,1) har
aktiverats.

FINANSIELL STALLNING
Koncernens eget kapital uppgick vid
periodens utgang till MSEK 28,6 eller
SEK 0,26 per aktie. Koncernens
finansiella stéllning ar god med MSEK
19,3 i likvida medel vilket motsvarar
SEK 0,18 per aktie.

Okningen av kortfristiga fordringar och
kortfristiga skulder ar en féljd av den
okade forséljningen och bestar till stor del
av kundfordringar samt av valutasakring
av dessa och av delar av orderstocken.

UNDERSKOTTSAVDRAG
Koncernen har sammanlagda under-
skottsavdrag om preliminart MSEK 38
(2005 ars taxering). Vardet av dessa
underskottsavdrag, som kommer att
kunna kvittas mot framtida vinster, har
hittills inte upptagits bland koncernens
tillgangar. Prévning av detta kommer att
goras i samband med arshokslutet for
2005.

MODERBOLAGET

Effnet Holding AB redovisade ett
nettoresultat for niomanadersperioden om
MSEK -4,6 (-1,4). Det egna kapitalet
uppgick till MSEK 14,8 (19,8). Likvida
medel uppgick till MSEK 17,1 (14,9).
Under perioden har inga investeringar
gjorts. Under motsvarande period
foregaende ar forvarvades dotterbolag
fran det tidigare moderbolaget.

EFFEKTER AV FORANDRADE
REDOVISNINGSREGLER

Fran ar 2005 sker rapporteringen enligt
nya redovisningsregler, IFRS. De nya
reglerna paverkar aven jamforelsetalen
for 2004. Den vasentligaste forandringen
for Effnetkoncernens rékning ar att en
avsattning for negativ goodwill 16ses upp
retroaktivt. Under det forsta halvaret
2004 Dberor detta endast koncernen
proforma, eftersom berdrd avsattning
tillférdes Effnet Holdingkoncernen 2004-
06-30.

Belopp i | Rorelseresultat | Rorelseresultat | Eget kapital

MSEK kv 1-3 2004, | helar 2004, | 2004-12-31
proforma proforma

Enligt -6,5 -6,5 19,5

tidigare

rapporter

Justering | -0,5 -0,7 +0,6

Justerat -7,0 -7,2 20,1

belopp

FRAMTIDSUTSIKTER

Genom den genombrottsorder som Effnet
AB erholl under det andra kvartalet
forvantas koncernen vésentligt oka sin
omséttning och visa god vinst 2005.

Mot bakgrund av befintlig orderstock,
utestdende  offerter och pagaende
diskussioner  forvantas fortsatt hog
omséttning och positivt resultat under det
kommande kvartalet.

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma planeras att
hallas i Alvik, Stockholm, den 26 april
2006.

Stockholm den 26 oktober 2005

Effnet Holding AB (publ)
Styrelsen

Denna rapport har ej granskats av
bolagets revisorer.

For ytterligare information, véanligen kontakta

Hans Runesten, Verkstallande direktor +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)702 80 26 26
Krister Moberger, Finanschef +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)8 564 605 52

eller besok bolagets hemsida www.effnetholding.se

Nasta rapport, bokslutskommuniké for 2005, presenteras 2006-01-31.
Effnet Holding AB, organisationsnummer 556526-6516, har sitt sate i Stockholm. Adress: Box 15040, 167 15 Bromma.
Bolagets aktie ar sedan i juli 2004 noterad pa Nya Marknaden och aktien handlas via Stockholmsbérsen, en handelspost

uppgar for narvarande till 2.000 aktier.




Koncernens resultatrakning 2005 2004 2005 2004 2004 2004
MSEK (not 1) jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep helar helar
prof. prof.
Nettoomsattning 13,1 6,9 33,4 18,8 27,3 15,4
Aktiverade utvecklingskostnader 04 04 1,1 1,1 1,4 0,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Summa intékter 13,5 7,3 34,6 20,0 28,8 16,1
Externa kostnader -4.,4 -4.5 -11,8 -11,5 -14,8 -7,4
Personalkostnader -3,5 -4,2 -13,5 -14,8 -20,2 -9,6
Avskrivningar och nedskrivningar -0,3 -0,3 -0,9 -0,7 -1,0 -0,6
Summa rorelsekostnader -8,2 -9,0 -26,2 -27,0 -36,0 -17,6
Rorelseresultat 53 -1,7 8,4 -7,0 -1,2 -1,5
Finansnetto 0,0 0,1 0,1 0,2
Resultat efter finansiella poster 5,3 -1,6 8,5 -1,3
Skatt - - - 0,0
PERIODENS NETTORESULTAT 53 -1,6 8,5 -1,3
Koncernens kassaflodesanalys 2005 2004 2005 2004 2004 2004
MSEK (not 1) jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep helar helar
prof. prof.
Kassafldde fore forandr i rérelsekapital 5,7 -1,2 9,5 -4,6 -4,5 -0,7
Foréndring i rorelsekapital -6,4 0,3 -5,1 -5,5 -4,7 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,7 -0,9 4.4 -10,1 -9,2 0,2
Investeringar -0,5 -0,4 -1,6 -3,2
Finansieringsverksamhet - 15,6 - 19,5
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -1,2 14,3 2,8 16,5
Omsattning per anstédlld, MSEK 0,6 0,3 1,6 0,9 1,2 e.m.
Antal aktier, tusental (not 2) 108.668  108.668  108.668  108.668  108.668  108.668
Omséttning per aktie, SEK 0,12 0,06 0,31 0,17 0,25 e.m.
Nettoresultat per aktie, SEK 0,05 -0,01 0,08 e.m. e.m. e.m.
Kassaflode (fr. 16p. verksamh.) per aktie, SEK -0,01 -0,01 0,04 -0,09 -0,09 e.m.
Koncernens balansrikning 2005 2004 2004
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1,8 11 1,3
Materiella anlaggningstillgangar 0,6 0,5 0,4
Anlaggningstillgdngar 2,4 1,6 1,7
Varulager 15 1,2 1,2
Kortfristiga fordringar 26,4 91 6,9
Likvida medel 19,3 16,0 16,5
Summa omséttningstillgangar 47,2 26,3 24,6
SUMMA TILLGANGAR 49,6 27,9 26,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 28,6 20,2 20,1
Avséttningar - - -
Kortfristiga skulder 21,0 1,7 6,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH 49,6 27,9 26,3
SKULDER
Forandring koncernens eget kapital 2005 2004 2004
MSEK jan-sep  jan-sep helar
Eget kapital vid periodens borjan enligt 19,5 7,0 7,0
tidigare rapporter
Forandring enligt IFRS 0,6 0,8 1,0
Periodens resultat 8,5 -1,0 -1,3
Nyemission och kapitaltillskott - 13,4 134
Eget kapital vid periodens slut 28,6 20,2 20,1
Antal aktier, tusental (not 2) 108.668  108.668 108.668
Likvida medel per aktie, SEK 0,18 0,15 0,15
Eget kapital per aktie, SEK 0,26 0,19 0,19
Borskurs vid periodens slut, SEK 3,10 0,55 0,49
Kurs / eget kapital 1176 % 296 % 265 %
Borsvérde vid periodens slut, MSEK 336,9 59,8 53,2
Soliditet 58 % 72% 76 %



Kvartalsdata* MSEK (not 1) Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar

Omséttning

2001 11 51 1,8 2,2 10,2
2002 1,8 0,7 1,0 6,4 9,9
2003 5,0 9,7 2,7 3,4 20,8
2004 5,0 6,9 6,9 8,5 27,3
2005 5,0 15,3 13,1

Rorelseresultat

2001 -30,2 -26,7 -29,5 -56,3 -142,7
2002 -13,3 -14.6 -11,6 -22,5 -62,0
2003 ** -3,3 -1,6 -4,5 -3,2 -12,6
2004 ** -3,8 -1,5 -1,7 -0,2 -7,2
2005 -2,1 52 53

Kassaflode fran den lopande verksamheten

2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3
2002 -16,8 -18,9 -10,8 -10,7 -57,2
2003 -5,7 -1,6 -1,5 -4,5 -13,3
2004 -3,9 -5,3 -0,9 0,9 -9,2
2005 -1,8 6,9 -0,7

* Alla uppgifter fram till och med andra kvartalet 2004 samt heldr 2004 ar proforma, se nedan.
** De nya redovisningsreglerna innebdr att negativ goodwill skall tas direkt mot eget kapital, och ej som tidigare har
skett 16sas upp Gver resultatrakningen. Rorelseresultatet for aren 2003 och 2004 har justerats i enlighet med detta.

Redovisningsprinciper och noter

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Deléarsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav som stalls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner. De redovisningsprinciper som tillampas ar de
som beskrivs i arsredovisningen for 2004, not 1 pa sidorna 26-27. | forvaltningsberattelsen i samma arsredovisning
framgar, under rubriken Nya redovisningsregler pa sidan 20, att IFRS kommer att tillampas fran och med ar 2005.
Jamforelsesiffrorna for 2004 har omréknats i enlighet med de nya principerna, vilket redovisas pa annan plats i denna
rapport.

Vissa jamforelsetal i denna rapport avser proforma, se not 1 nedan.

Alla belopp redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges.

Not 1) Proformarakenskaperna (prof.) for dren 2001-2004 utgérs av den redovisning det tidigare moderbolaget Effnet
Group AB avgivit fram till juni 2004 och den redovisning Effnet Holding AB avgivit for perioden dérefter.

Not 2) Som antal aktier och genomsnittligt antal aktier har i proformaredovisningen angivits nuvarande antal aktier.
Bolaget har ej utgivit ndgra optioner eller motsvarande instrument. Vissa av nyckeltalen &r ej meningsfulla (e.m.).

Effnet Holding AB:s aktiedgare Antal aktier Andel av roster
30 september 2005 och kapital, %
Four Invest AB 45 048 326 415
Akelius Insurance Public Ltd 1493 353 1,4
Olsson, Bjorn 1430 000 1,3
Eurotrade Securities 1392 650 1,3
E*Trade DK A/S 1203 100 11
Enerstam, Sten 1100 000 1,0
Credit Acricole Indosuez 1088 100 1,0
Aberg, Bjérn 720 000 0,7
Nilsson, Magnus 700 000 0,6
Eriksson, Goran 700 000 0,6
Summa de 10 storsta aktiedgarna 54 875 529 50,5
Ovriga aktieagare 53 792 687 49,5
Totalt (9 662 aktiedgare) 108 668 216 100,0

OM EFFNET HOLDING

Effnet Holding AB (publ) ar moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital kommunikation.
Moderbolagets uppgifter ar att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i évrigt. Koncernen har for narvarande tvé
verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB utvecklar och siljer komponenter och system for savél digitalradio (DAB) som digital
multimedia broadcasting (DMB) samt komponenter for digitalt stereoljud for analoga TV-utséndningar (NICAM).
Kunderna &r radio- och TV-stationer éver hela varlden samt deras natverksoperatorer.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och séljer programvarufamiljen Effnet Header Compression till tillverkare av infrastruktur och
terminaler inom fradmst telekom. Effnet Header Compression okar effektiviteten, hastigheten och tillforlitligheten i 1P-
trafik i mobila, fasta och satellitbaserade natverk.




