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 2004 

okt-dec 
2003 prof.* 

okt-dec 
2004 prof.* 

helår 
2003 prof.* 

helår 
Nettoomsättning, MSEK 8,5 3,4 27,3 20,8 
Rörelseresultat, MSEK 0,0 -3,0 -6,5 -12,0 
Periodens nettoresultat, MSEK 0,1 e.m. e.m. e.m. 
Kassaflöde, MSEK 0,9 -4,5 -9,2 -13,3 
* prof = proforma. e.m. = ej meningsfullt. För förklaring av proformaredovisningen, se sidan 3.  
 
• För första gången i Effnets historia har positivt resultat och positivt kassaflöde 

uppnåtts på kvartalsbasis. 
 
• Sedan en strukturaffär genomfördes i juli 2004 och till årsskiftet har aktievärdet 

ökat med 38 procent. Från halvårsskiftet har den löpande verksamheten varit 
kassaflödesneutral. 

 
• Nettoomsättningen under kvartalet ökade med 150 procent till MSEK 8,5 (3,4). För 

helåret ökade nettoomsättningen proforma med 32 procent till MSEK 27,3 (20,8). 
 
• Digital Broadcasting utvecklades starkt under året. Nettoomsättningen ökade med 

61 procent och uppgick till MSEK 25,6 (15,9). Orderingången ökade med 41 
procent.  

 
• Höstens återhämtning för Header Compression fortsatte med försäljning av en 

testlicens till KDDI, en av Japans ledande mobiltelefonoperatörer. Totalt under året 
minskade dock nettoomsättningen till MSEK 1,7 (4,9).  

 
• Bolagsstämman kommer att hållas onsdag 27 april 2005. Styrelsen förslår att 

utdelning för år 2004 ej skall lämnas. 
 

Händelser efter årets slut 
 
• Under januari 2005 offentliggjordes en betydelsefull order till Factum Electronics 

från det flamländska radiobolaget VRT i Belgien avseende ett nytt DAB-system. 
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VÄRDESKAPANDE 
STRUKTURFÖRÄNDRING 
Vid den extra bolagsstämman 2004-07-
02 i Effnet Group AB (publ) beslutade 
aktieägarna om förvärv av ett fastighets-
bestånd genom apportemission, namn-
ändring till AB Sagax (publ) och 
utdelning av Effnet Holding AB (publ) 
med teknikverksamheten till aktieägarna.  
   För att ge en bättre bild av 
resultatutvecklingen har även proforma-
räkenskaper upprättats. Dessa utgörs av 
summan av den redovisning som fram till 
och med halvårsskiftet 2004 offentlig-
gjorts av det tidigare moderbolaget i 
teknikkoncernen, Effnet Group AB 
(publ), och av resultaträkningarna i Effnet 
Holdingkoncernen därefter. 
   De aktieägare som valde att behålla 
sina aktier i både Effnet Holding och 
Sagax till årsskiftet har kunnat se en 
värdetillväxt om 38 procent sedan affären 
offentliggjordes. Detta skall jämföras 
med börsindex som under samma period 
ökade med 12 procent. Räknat från 
föregående årsskifte har värdetillväxten, 
inkluderat Sagaxaktien, varit 34 procent, 
jämfört med 16 procent för börsindex. 
 
  
FJÄRDE KVARTALET 2004 
Viktiga händelser 
Den starka positiva utvecklingen inom 
Digital Broadcasting fortsatte under det 
fjärde kvartalet med en markant ökning 
av såväl nettoomsättning som order-
ingång för Factum Electronics.  
   För Header Compression innebar det 
fjärde kvartalet en fortsatt återhämtning 
med försäljning av en testlicens till 
KDDI, en av Japans ledande mobil-
telefonoperatörer. 

 
Nettoomsättning och resultat 
Nettoomsättningen under det fjärde 
kvartalet ökade kraftigt till MSEK 8,5 
(proforma 3,4). Detta innebär att rörelsen 
uppnådde break-even (-3,0). Finansnettot 
uppgick till MSEK 0,1.  
   Periodens nettoresultat uppgick därmed 
till MSEK 0,1. Även kassaflödet från den 
löpande verksamheten var positivt, 
MSEK 0,9 (-4,5). För första gången i 
Effnets historia har därmed målet om 
både positivt resultat och positivt 
kassaflöde uppnåtts på kvartalsbasis. 
 
 
JANUARI - DECEMBER 2004 
Nettoomsättning och resultat 
(proforma) 
Nettoomsättningen ökade med 32 procent 
till MSEK 27,3 (20,8). Affärsområdet 
Digital Broadcasting utvecklades starkt 
under året. Nettoomsättningen ökade med 
61 procent och uppgick till MSEK 25,6 
(15,9). Orderingången ökade med 41 
procent. Inom Header Compression har 
utvecklingen varit dämpad, men med en 
viss återhämtning under hösten. Totalt 
under året uppgick omsättningen till 
MSEK 1,7 (4,9).  
   Rörelsens kostnader uppgick till MSEK 
35,3 (33,2). Rörelseresultatet förbättrades 
till MSEK -6,5 (-12,0). 
   Kassaflödet från den löpande 
verksamheten förbättrades till MSEK -9,2 
(-13,3).  
 
 
PERSONAL 
Medelantalet anställda under året uppgick 
till 22 (23) personer.  
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INVESTERINGAR 
Under året har endast marginella 
investeringar i inventarier gjorts. 
Kostnader för utvecklingsarbete om 
proforma MSEK 1,4 (0,3) har aktiverats. 
 
 
FINANSIELL STÄLLNING 
Koncernens eget kapital uppgick vid 
periodens utgång till MSEK 19,5 eller 
SEK 0,18 per aktie. Koncernens likvida 
medel uppgick vid periodens utgång till 
MSEK 16,5 eller SEK 0,15 per aktie. 
Från halvårsskiftet har den löpande 
verksamheten varit kassaflödesneutral. 
 
 
MODERBOLAGET 
Effnet Holding AB redovisade ett 
nettoresultat om MSEK -1,8 (7,2). Det 
egna kapitalet uppgick till MSEK 19,4 
(7,8). Likvida medel uppgick till MSEK 
12,6 (0,0). Under året har moderbolaget 
förvärvat dotterbolag för MSEK 3,6 Mkr 
i samband med den ovan beskrivna 
strukturaffären. 
 
 
EFFEKTER AV FÖRÄNDRADE 
REDOVISNINGSREGLER 
Från år 2005 kommer rapporteringen att 
ske enligt nya redovisningsregler, IFRS. 
De nya reglerna kommer då att retroaktivt 
även påverka jämförelsetalen för 2004. 
Den väsentligaste förändringen för 
Effnetkoncernens räkning är att den 
avsättning för negativ goodwill som 
uppstod i slutet av 2002 och som enligt 
plan skulle lösas upp under de tre åren 
2003-2005 istället kommer att lösas upp 
per 2004-01-01. Detta innebär att 
jämförelsetalen nästa år ändras så att 
rörelseresultatet 2004 proforma blir 
MSEK -7,2 medan koncernens eget 
kapital per 2004-12-31 ökar till MSEK 
20,1. Därutöver kan vissa andra nyckeltal 
komma att förändras men dessa 
skillnader bedöms ej ha någon väsentlig 
påverkan på koncernens resultat och 
ställning. 
 

 
HÄNDELSER EFTER ÅRETS SLUT 
Under januari 2005 offentliggjordes en 
betydelsefull order till Factum 
Electronics från det flamländska radio-
bolaget VRT i Belgien avseende ett nytt 
DAB-system. 
 
 
FRAMTIDSUTSIKTER 
Verksamheten inom Digital Broadcasting 
har under 2004 uppvisat en mycket god 
tillväxt. Internationellt ökar utbyggnads-
takten av digitalradio vilket bedöms bli 
gynnsamt för Factum Electronics som 
inom sin nisch är en ledande leverantör 
av infrastruktur för DAB-nätverk. Factum 
Electronics har dessutom stärkt sin 
ställning inom DMB (Digital Multimedia 
Broadcasting), en vidareutveckling av 
DAB som också är under stark tillväxt. 
Även inom NICAM-segmentet har 
försäljningen ökat. Styrelsen bedömer att 
Factum Electronics goda utveckling bör 
kunna fortsätta. 
   För Header Compression har 
utvecklingen under 2004 varit dämpad, 
om än med en viss återhämtning under 
hösten. Styrelsens bedömning är dock att 
bolagets nuvarande kunder kommer att 
låta sina pågående test- och utvärderings-
aktiviteter följas av kommersiella 
implementationer. 
 
 
BOLAGSSTÄMMA OCH FÖRSLAG 
TILL UTDELNING 
Bolagsstämman kommer att hållas 
onsdag 27 april 2005. Styrelsen förslår att 
utdelning för år 2004 ej skall lämnas. 
 
Stockholm den 27 januari 2005 
 
Effnet Holding AB (publ) 
Styrelsen 
 
Denna rapport har ej granskats av 
bolagets revisorer. 
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Koncernens resultaträkning 
MSEK (not 1) 

2004
okt-dec

2003 prof. 
okt-dec

2004 prof.
helår

2004 
helår 

2003 prof.
helår

Nettoomsättning 8,5 3,4 27,3 15,4 20,8
Aktiverade utvecklingskostnader 0,3 0,3 1,4 0,7 0,3
Övriga rörelseintäkter 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intäkter 
 

8,8 3,7 28,8 16,1 21,2

Externa kostnader  -3,3 -1,4 -14,8 -7,4 -15,5
Personalkostnader -5,4 -5,2 -20,2 -9,6 -17,4
Avskrivningar och nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,3 -0,2 -0,3
Summa rörelsekostnader  -8,8 -6,7 -35,3 -17,2 -33,2
Rörelseresultat 
 

0,0 -3,0 -6,5 -1,1 -12,0

Finansnetto 0,1 0,2 
Resultat efter finansiella poster 0,1 -0,9 
Skatt 0,0 0,0 
PERIODENS NETTORESULTAT 
 

0,1 -0,9 

Koncernens kassaflödesanalys 
MSEK (not 1) 

2004
okt-dec

2003 prof.
okt-dec

2004 prof.
helår

2004 
helår 

2003 prof. 
helår

Kassaflöde före förändr i rörelsekapital 0,1 -4,4 -4,5 -0,7 -8,8
Förändring i rörelsekapital 0,8 -0,1 -4,7 0,9 -4,5
Kassaflöde från den löpande verksamheten 0,9 -4,5 -9,2 0,2 -13,3
Investeringar -0,3 -3,2 
Finansieringsverksamhet - 19,5 
FÖRÄNDRING I LIKVIDA MEDEL 
 

0,6 16,5 

Antal aktier, tusental (not 2) 108.668 108.668 108.668 108.668 108.668
Omsättning per aktie, SEK 0,08 0,03 0,25 e.m. 0,19
Nettoresultat per aktie, SEK 0,00 e.m. e.m. e.m. e.m.
Kassaflöde (fr löp. verksamh.) per aktie, SEK 
 

0,01 -0,04 -0,09 e.m. -0,12

Koncernens balansräkning 
MSEK (not 1) 

2004 
31 dec 

2003
31 dec

TILLGÅNGAR  
Immateriella anläggningstillgångar 1,3 -
Materiella anläggningstillgångar 0,4 -
Anläggningstillgångar 1,7 -
Varulager 1,2 -
Kortfristiga fordringar 6,9 7,8
Likvida medel 16,5 0,0
Summa omsättningstillgångar 24,6 7,8
SUMMA TILLGÅNGAR 
 

26,3 7,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER  
Eget kapital 19,5 7,0
Avsättningar  0,6 -
Kortfristiga skulder 6,2 0,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 
 

26,3 7,8

Förändring koncernens eget kapital 
MSEK (not 1) 

2004
okt-dec

2003
okt-dec

2004  
helår 

2003
helår

Eget kapital vid periodens början 19,4 5,7 7,0 -1,8
Periodens resultat 0,1 1,3 -0,9 7,2
Nyemission och kapitaltillskott - - 13,4 1,8
Omräkningsdifferens - - - -0,2
Eget kapital vid periodens slut 
 

19,5 7,0 19,5 7,0

Antal aktier, tusental (not 2) 108.668 e.m.
Likvida medel per aktie, SEK 0,15 e.m.
Eget kapital per aktie, SEK 0,18 e.m.
Börskurs vid periodens slut, SEK 0,49 e.m.
Kurs / eget kapital 274 % e.m.
Börsvärde vid periodens slut, MSEK 53,2 e.m.
Soliditet 74 % e.m.
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Kvartalsdata* MSEK (not 1) Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helår 
Omsättning      
2001 1,1 5,1 1,8 2,2 10,2 
2002 1,8 0,7 1,0 6,4 9,9 
2003 5,0 9,7 2,7 3,4 20,8 
2004 5,0 6,9 6,9 8,5 27,3 
Rörelseresultat      
2001 -30,2 -26,7 -29,5 -56,3 -142,7 
2002 -13,3 -14,6 -11,6 -22,5 -62,0 
2003 -3,2 -1,4 -4,4 -3,0 -12,0 
2004 -3,7 -1,3 -1,5 0,0 -6,5 
Kassaflöde från den löpande verksamheten      
2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3 
2002 -16,8 -18,9 -10,8 -10,7 -57,2 
2003 -5,7 -1,6 -1,5 -4,5 -13,3 
2004 -3,9 -5,3 -0,9 0,9 -9,2 
* Alla uppgifter fram till och med andra kvartalet 2004 avser Effnet Group-koncernen. Helår 2004 är proforma. 
 
Redovisningsprinciper och noter 
Vid upprättandet av denna rapport har Redovisningsrådets rekommendation Delårsrapportering (RR 20) tillämpats. 
Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder som i årsredovisningarna för 2003 har använts. Alla belopp 
redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges. 
Not 1) Proformaräkenskaperna (prof.) för föregående år utgörs av den redovisning som det tidigare moderbolaget i 
teknikkoncernen, Effnet Group AB (publ) avgivit. Proformaräkenskaperna för 2004 utgörs av summan av den 
redovisning Effnet Group AB avgivit för perioden januari-juni 2004 och den redovisning Effnet Holding AB avgivit för 
perioden juli-december 2004. 
Not 2) Som antal aktier och genomsnittligt antal aktier har i proformaredovisningen angivits det antal aktier bolaget har 
efter strukturförändringen. Bolaget har ej utgivit några optioner eller motsvarande instrument. Vissa av nyckeltalen är ej 
meningsfulla (e.m.). 
 
 
För ytterligare information, vänligen kontakta 
Hans Runesten, Verkställande direktör +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)702 80 26 26 
Krister Moberger, Finanschef +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)8 564 611 02 
eller besök bolagets hemsida www.effnetholding.se 
Årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig på bolagets kontor i början av april och kan då beställas.  
Nästa rapport, delårsrapport för januari-mars 2005, presenteras 2005-04-26. 
Effnet Holding AB, organisationsnummer 556526-6516, har sitt säte i Stockholm. Adress: Box 15040, 167 15 Bromma. 
Bolagets aktie är sedan i juli 2004 noterad på Nya Marknaden och aktien handlas via Stockholmsbörsen.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
OM EFFNET HOLDING 
Effnet Holding AB (publ) är moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital kommunikation. 
Moderbolagets uppgifter är att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i övrigt. Koncernen har för närvarande två 
verksamhetsområden: 
Digital Broadcasting 
Factum Electronics AB utvecklar och säljer komponenter och system för såväl digitalradio (DAB) som digital 
multimedia broadcasting (DMB) samt komponenter för digitalt stereoljud för analoga TV-utsändningar (NICAM). 
Kunderna är radio- och TV-stationer över hela världen samt deras nätverksoperatörer. 
Header Compression 
Effnet AB utvecklar och säljer programvarufamiljen Effnet Header Compression till tillverkare av infrastruktur och 
terminaler inom främst telekom. Effnet Header Compression ökar effektiviteten, hastigheten och tillförlitligheten i IP-
trafik i mobila, fasta och satellitbaserade nätverk. 
 


