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2004 2003 prof .* 2004 prof .* 2003 prof .*

okt-dec okt-dec helér hel&r
Nettoomséttning, M SEK 8,5 34 27,3 20,8
Rorel seresultat, MSEK 0,0 -3,0 -6,5 -12,0
Periodens nettoresultat, MSEK 0,1 em. em. em.
K assafl6de, M SEK 0,9 -4.5 -9,2 -13,3

* prof = proforma. e.m. = ¢ meningsfullt. Fér forklaring av proformaredovisningen, se sidan 3.

For forsta gangen i Effnets historia har positivt resultat och positivt kassafldde
uppnatts pa kvartalsbasis.

Sedan en strukturaffar genomfordes i juli 2004 och till arsskiftet har aktievardet
Okat med 38 procent. Fran havarsskiftet har den lopande verksamheten varit
kassafl 6desneutral .

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 150 procent till MSEK 8,5 (3,4). For
helret okade nettoomséttningen proforma med 32 procent till MSEK 27,3 (20,8).

Digital Broadcasting utvecklades starkt under aret. Nettoomsattningen kade med
61 procent och uppgick till MSEK 25,6 (15,9). Orderingangen ckade med 41
procent.

Hostens dterhamtning for Header Compression fortsatte med forsaljning av en
testlicenstill KDDI, en av Japans ledande mobiltelefonoperatorer. Totalt under aret
minskade dock nettoomsattningen till MSEK 1,7 (4,9).

Bolagsstamman kommer att hallas onsdag 27 april 2005. Styrelsen fordar att
utdelning for ar 2004 g skall 1amnas.

Handelser efter arets slut

Under januari 2005 offentliggjordes en betydelsefull order till Factum Electronics
fran det flamlandska radiobolaget VRT i Belgien avseende ett nytt DAB-system.
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VARDESK APANDE
STRUKTURFORANDRING

Vid den extra bolagsstémman 2004-07-
02 i Effnet Group AB (publ) bedutade
aktiedgarna om forvérv av ett fastighets-
bestdnd genom apportemission, namn-
andring till AB Sagax (publ) och
utdelning av Effnet Holding AB (publ)
med teknikverksamheten till aktiedgarna.

For att ge en Dbétre bild av
resultatutvecklingen har &ven proforma-
rékenskaper uppréttats. Dessa utgors av
summan av den redovisning som fram till
och med halvarsskiftet 2004 offentlig-
giorts av det tidigare moderbolaget i
teknikkoncernen, Effnet Group AB
(publ), och av resultatrékningarnai Effnet
Holdingkoncernen dérefter.

De aktiedgare som valde att behdlla
sina aktier i bade Effnet Holding och
Sagax till arsskiftet har kunnat se en
vardetillvaxt om 38 procent sedan affaren
offentliggjordes. Detta skall jamforas
med borsindex som under samma period
Okade med 12 procent. Raknat fran
foregdende arsskifte har véardetillvaxten,
inkluderat Sagaxaktien, varit 34 procent,
jamfort med 16 procent for borsindex.

FJARDE KVARTALET 2004

Viktiga handelser

Den starka positiva utvecklingen inom
Digital Broadcasting fortsatte under det
fjarde kvartalet med en markant 6kning
av savd nettoomsdttning som order-
ingang for Factum Electronics.

For Header Compression innebar det
fijarde kvartalet en fortsatt aterhdmtning
med forsdljning av en testlicens till
KDDI, en av Japans ledande mobil-
telefonoperatorer.

Nettoomséattning och resultat
Nettoomsditningen under det fjéarde
kvartalet Okade kraftigt till MSEK 8,5
(proforma 3,4). Detta innebér att rorelsen
uppnadde break-even (-3,0). Finansnettot
uppgick till MSEK 0,1.

Periodens nettoresultat uppgick darmed
till MSEK 0,1. Aven kassafl6det fran den
|6pande verksamheten var positivt,
MSEK 0,9 (-4,5). For forsta gangen i
Effnets historia har darmed maet om
bade positivt resultat och positivt
kassafl 6de uppnatts pa kvartal sbasis.

JANUARI - DECEMBER 2004
Nettoomsattning och resultat
(proforma)

Nettoomsattningen tkade med 32 procent
till MSEK 27,3 (20,8). Affarsomrédet
Digital Broadcasting utvecklades starkt
under dret. Nettoomsattningen 6kade med
61 procent och uppgick till MSEK 25,6
(15,9). Orderingangen Okade med 41
procent. Inom Header Compression har
utvecklingen varit dampad, men med en
viss dterhamtning under hosten. Totalt
under dret uppgick omsattningen till
MSEK 1,7 (4,9).

Rorelsens kostnader uppgick till MSEK
35,3 (33,2). Rorelseresultatet forbattrades
till MSEK -6,5 (-12,0).

Kassaflodet  fran  den  I6pande
verksamheten forbéttrades till MSEK -9,2
(-13,3).

PERSONAL
Medelantalet anstallda under aret uppgick
till 22 (23) personer.



INVESTERINGAR

Under dret har endast marginella
investeringar i inventarier  gjorts.
Kostnader for utvecklingsarbete om
proforma MSEK 1,4 (0,3) har aktiverats.

FINANSIELL STALLNING
Koncernens eget kapital uppgick vid
periodens utgang till MSEK 19,5 dller
SEK 0,18 per aktie. Koncernens likvida
medel uppgick vid periodens utgang till
MSEK 16,5 eler SEK 0,15 per aktie.
Fran halvarsskiftet har den l|6pande
verksamheten varit kassafl 6desneutral .

MODERBOLAGET

Effnet Holding AB redovisade ett
nettoresultat om MSEK -1,8 (7,2). Det
egna kapitalet uppgick till MSEK 19,4
(7,8). Likvida medel uppgick till MSEK
12,6 (0,0). Under &ret har moderbolaget
forvarvat dotterbolag for MSEK 3,6 Mkr
i samband med den ovan beskrivna
strukturaffaren.

EFFEKTER AV FORANDRADE
REDOVISNINGSREGLER

Frén ar 2005 kommer rapporteringen att
ske enligt nya redovisningsregler, IFRS.
De nyareglerna kommer da att retroaktivt
aven paverka jamforelsetalen for 2004.
Den vasentligaste forandringen for
Effnetkoncernens rékning & att den
avséttning for negativ goodwill som
uppstod i slutet av 2002 och som enligt
plan skulle |6sas upp under de tre aren
2003-2005 istéllet kommer att |6sas upp
per 2004-01-01. Detta innebar att
jamforelsetalen nasta & éandras sa att
rorelseresultatet 2004 proforma  blir
MSEK -7,2 medan koncernens eget
kapital per 2004-12-31 okar till MSEK
20,1. Déarutdver kan vissa andra nyckeltal
komma att forandras men dessa
skillnader bedéms € ha nagon vasentlig
paverkan pa koncernens resultat och
stéllning.

HANDELSER EFTER ARETSSLUT
Under januari 2005 offentliggjordes en
betydel sefull order till Factum
Electronics fran det flamlandska radio-
bolaget VRT i Belgien avseende ett nytt
DAB-system.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten inom Digital Broadcasting
har under 2004 uppvisat en mycket god
tillvaxt. Internationellt okar utbyggnads-
takten av digitalradio vilket beddoms bli
gynnsamt for Factum Electronics som
inom sin nisch & en ledande leverantor
av infrastruktur for DAB-nétverk. Factum
Electronics har dessutom stérkt sin
stéllning inom DMB (Digital Multimedia
Broadcasting), en vidareutveckling av
DAB som ocksa & under stark tillvaxt.
Aven inom NICAM-segmentet har
forsdljningen okat. Styrelsen beddmer att
Factum Electronics goda utveckling bor
kunna fortsétta.

For Header  Compression  har
utvecklingen under 2004 varit dampad,
om an med en viss dterhamtning under
hosten. Styrelsens bedémning & dock att
bolagets nuvarande kunder kommer att
|&ta sina pagdende test- och utvéarderings-
aktiviteter foljas av  kommersiella
implementationer.

BOLAGSSTAMMA OCH FORSLAG
TILL UTDELNING

Bolagsstamman kommer att hdlas
onsdag 27 april 2005. Styrelsen fordar att
utdelning for ar 2004 g skall |amnas.

Stockholm den 27 januari 2005

Effnet Holding AB (publ)
Styrelsen

Denna rapport har ¢ granskats av
bolagets revisorer.



Koncernensresultatrakning 2004 2003 prof. 2004 prof. 2004 2003 prof.
MSEK (not 1) okt-dec okt-dec heldr helar heldr
Nettoomséttning 8,5 34 27,3 15,4 20,8
Aktiverade utvecklingskostnader 0,3 0,3 1,4 0,7 0,3
Ovriga rorel seintakter 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intakter 8.8 37 28,8 16,1 21,2
Externa kostnader -3,3 -14 -14.8 -7.4 -15,5
Personal kostnader -54 -52 -20,2 -9,6 -17,4
Avskrivningar och nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,3 -0,2 -0,3
Summa r or elsekostnader -8,8 -6,7 -35,3 -17,2 -33,2
Ror el ser esultat 0,0 -3,0 -6,5 -1,1 -12,0
Finansnetto 0,1 0,2

Resultat efter finansiella poster 0,1 -0,9

Skatt 0,0 0,0
PERIODENSNETTORESULTAT 0,1 -0,9

K oncer nens kassafl 6desanalys 2004 2003 prof. 2004 prof. 2004 2003 prof.
MSEK (not 1) okt-dec okt-dec helar helar heldr
Kassafl6de fére forandr i rorel sekapital 01 -4,4 -4,5 -0,7 -8,8
Foréndring i rorel sekapital 0,8 -0,1 -4,7 0,9 -4,5
K assafltde fran den |6pande ver ksamheten 0,9 -4,5 -9,2 0,2 -13,3
Investeringar -0,3 -3,2
Finansieringsverksamhet - 19,5
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 0,6 16,5

Antal aktier, tusenta (not 2) 108.668 108.668 108.668 108.668 108.668
Omséttning per aktie, SEK 0,08 0,03 0,25 em. 0,19
Nettoresultat per aktie, SEK 0,00 em. em. em. em.
Kassafl6de (fr 10p. verksamh.) per aktie, SEK 0,01 -0,04 -0,09 em. -0,12
Koncer nens balansr ékning 2004 2003
MSEK (not 1) 31l dec 31 dec
TILLGANGAR

Immateriella anl &ggningstillgangar 1,3 -
M ateriella anlaggningstillgéngar 0,4 -
Anlaggningstiligangar 1,7 -
Varulager 1,2 -
Kortfristiga fordringar 6,9 7.8
Likvida medel 16,5 0,0
Summa omsattningstillgangar 24,6 7.8
SUMMA TILLGANGAR 26,3 78
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19,5 7,0
Avsattningar 0,6 -
Kortfristiga skulder 6,2 0,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26,3 78
Forandring koncer nens eget kapital 2004 2003 2004 2003
MSEK (not 1) okt-dec okt-dec helar heldr
Eget kapital vid periodens bérjan 194 5,7 7,0 -1,8
Periodens resultat 0,1 1,3 -0,9 7,2
Nyemission och kapitaltillskott - - 13,4 1,8
Omrékningsdifferens - - - -0,2
Eget kapital vid periodens slut 19,5 7,0 19,5 7,0
Antal aktier, tusenta (not 2) 108.668 em.
Likvida medel per aktie, SEK 0,15 em.
Eget kapital per aktie, SEK 0,18 em.
Borskurs vid periodens slut, SEK 0,49 em.
Kurs/ eget kapital 274 % em.
Bdrsvérde vid periodens slut, M SEK 53,2 em.
Soliditet 74 % em.



Kvartalsdata* MSEK (not 1) Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar

Omséttning

2001 11 51 18 2,2 10,2
2002 18 0,7 1,0 6,4 9,9
2003 50 9,7 2,7 34 20,8
2004 50 6,9 6,9 85 27,3
Rorel seresultat

2001 -30,2 -26,7 -29,5 -56,3 -142,7
2002 -13,3 -14,6 -11,6 -22,5 -62,0
2003 -3,2 -14 -4,4 -3,0 -12,0
2004 -3,7 -1,3 -1,5 0,0 -6,5
K assafl6de fran den |6pande verksamheten

2001 -27,2 -25,5 -19,6 -22,0 -94,3
2002 -16,8 -18,9 -10,8 -10,7 -57,2
2003 -5,7 -1,6 -1,5 -4,5 -13,3
2004 -39 -53 -0,9 09 -9,2

* Allauppgifter fram till och med andra kvartalet 2004 avser Effnet Group-koncernen. Heldr 2004 &r proforma.

Redovisningsprinciper och noter

Vid uppréttandet av denna rapport har Redovisningsradets rekommendation Delarsrapportering (RR 20) tillampats.
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i arsredovisningarna for 2003 har anvénts. Alla belopp
redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges.

Not 1) Proformarskenskaperna (prof.) for foregéende & utgors av den redovisning som det tidigare moderbolaget i
teknikkoncernen, Effnet Group AB (publ) avgivit. Proformarékenskaperna for 2004 utgbrs av summan av den
redovisning Effnet Group AB avgivit for perioden januari-juni 2004 och den redovisning Effnet Holding AB avgivit for
perioden juli-december 2004.

Not 2) Som antal aktier och genomsnittligt antal aktier har i proformaredovisningen angivits det antal aktier bolaget har
efter strukturforandringen. Bolaget har € utgivit ndgra optioner eller motsvarande instrument. Vissa av nyckeltalen &r g
meningsfulla (e.m.).

For ytterligare information, vénligen kontakta

Hans Runesten, Verkstallande direktér +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)702 80 26 26

Krister Moberger, Finanschef +46 (0)8 564 605 50, +46 (0)8 564 611 02

eller besok bolagets hemsida www.effnetholding.se

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig pa bolagets kontor i bérjan av april och kan di bestéllas.

Nésta rapport, delérsrapport for januari-mars 2005, presenteras 2005-04-26.

Effnet Holding AB, organisationsnummer 556526-6516, har sitt sdte i Stockholm. Adress: Box 15040, 167 15 Bromma.
Bolagets aktie & sedan i juli 2004 noterad pa Nya Marknaden och aktien handlas via Stockholmsborsen.

OM EFFNET HOLDING

Effnet Holding AB (publ) & moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital kommunikation.
Moderbolagets uppgifter &r att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i évrigt. Koncernen har for narvarande tva
verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB utvecklar och sdljer komponenter och system for saval digitalradio (DAB) som digital
multimedia broadcasting (DMB) samt komponenter for digitalt stereoljud for analoga TV-utsdndningar (NICAM).
Kunderna &r radio- och TV-stationer 6ver hela vérlden samt deras nétverksoperatorer.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och sédljer programvarufamiljen Effnet Header Compression till tillverkare av infrastruktur och
terminaler inom framst telekom. Effnet Header Compression ¢kar effektiviteten, hastigheten och tillforlitligheten i IP-
trafik i mobila, fasta och satellitbaserade natverk.




