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Denna informationsbroschyr har upprattats sasom information till Effnet Holdings aktiedgare infor anslutning av
bolagets aktier till Nya Marknaden. Dokumentet &r inget prospekt vare sig enligt Finansinspektionens foreskrifter
eller enligt aktiebolagslagens regler. Remium AB, som bitratt styrelsen i Effnet Holding vid sammanstéllningen av
denna informationsbroschyr, har kritiskt granskat den lamnade informationen men pétar sig inte nagot ansvar for den
lamnade informationens riktighet eller fullstandighet och friskriver sig fran allt ansvar for beslut som fattas pé
grundval av informationsbroschyren.

Tvist med anledning av denna informationsbroschyr skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Siffror i denna informationsbroschyr har avrundats, medan berdkningar utférts utan avrundning. Detta medfor att
vissa tabeller och nyckeltal till synes inte summerar korrekt.




INFORMATION | SAMBAND MED ANSLUTNING TILL NYA MARKNADEN

Denna information har upprattats med anledning av forstdende anslutning av aktierna i Effnet Holding pa
Stockholmshoérsens Nya Marknaden. Nya Marknaden initierades av Stockholmsbérsen 1998 och ar en inofficiell
handelsplats dar mindre bolags aktier handlas via Stockholmsbdrsens handelssystem, SAXESS. Handeln sker
elektroniskt och bedrivs kontinuerligt pa samma satt som for de bérsnoterade foretagen. Kursinformation, avslut och
orderdjup offentliggérs i realtid genom samma kanaler som for borsaktier. 1 dagslaget handlas cirka 20 bolag vid
Nya Marknaden. Stockholmsbérsen ansvarar inte for dvervakningen av bolagen pa Nya Marknaden. Istallet har
bolagen p& Nya Marknaden en sponsor. Fér Effnet Holding &r detta Remium AB, som i sin tur ar medlem av
Stockholmsbérsen. Sponsorn avtalar med Stockholmsbérsen om att ansvara for att bolaget uppfyller kraven for att
handlas pa Nya Marknaden och att bolaget foljer specifika informationskrav.

BAKGRUND

Vid bolagsstdmma i Effnet Group AB den 2 juli 2004 beslutades att samtliga aktier i Effnet Groups helédgda
dotterbolag Effnet Holding skulle delas ut till aktiedgarna i Effnet Group. For varje aktie i Effnet Group har en aktie i
Effnet Holding erhéllits. Genom en koncernintern omstrukturering innehaller Effnet Holding hela Effnet Groups
tidigare verksamhet i form av de rorelsedrivande bolagen Effnet AB och Factum Electronics AB. Infér anslutningen
till Nya Marknaden har Effnet Holding tillférts ca 20 miljoner kronor i likvida medel.

INFORMATION OM AKTIEUTDELNING

Beslut om utdelning

Vid extra bolagsstdimma i Effnet Group den 2 juli 2004 fattades beslut om utdelning av samtliga aktier i Effnet
Holding till aktieagarna i Effnet Group. For en aktie i Effnet Group erhalls en aktie i Effnet Holding.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC for erhdllande av aktier i Effnet Holding ar den 23 juli 2004. Sista dagen for handel i
Effnet Group-aktien inklusive ratt till utdelning av aktier i Effnet Holding &r den 20 juli 2004.

Erhéallande av aktier

De som pa avstamningsdagen den 23 juli 2004 ar inforda i aktieboken, eller i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen sdsom berattigade till utdelning, erhaller utan ndgon vidare atgéard aktier i Effnet Holding.
Aktierna i Effnet Holding kommer att finnas tillgangliga pa aktieagarnas \VP-konton, eller Vp-konton som tillhor den
som pd annat satt ar berattigad till utdelning, omkring den 27 juli 2004. Dérefter kommer VVPC att sédnda ut en VP-avi
med uppgift om det antal aktier som finns registrerade pa mottagarens VP-konto.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav
Aktiesgare med sitt innehav i Effnet Group forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
redovisning fran VPC. Avisering sker istéllet i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel

Aktierna i Effnet Holding kommer att bli féremal for handel pd Nya Marknaden. Storleken pa den post som skall
handlas har foreslagits till 5 000 aktier. Handeln berdknas starta den 28 juli 2004. Remium AB kommer att agera
sponsor for Effnet Holding.

Ratt till utdelning

Aktierna i Effnet Holding medfor ratt till utdelning fran och med for verksamhetsaret 2004. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesdrjes av VPC eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.



BESKRIVNING AV EFFNET HOLDING

Historik
Effnet Holding bestdr idag av de rorelsedrivande bolagen Effnet AB och Factum Electronics AB. Dessa bolag &r
verksamma inom digital kommunikation och erbjuder fardigutvecklade produkter.

Affarsidé
Effnet Holding utvecklar bolag med ledande teknik inom framst digital kommunikation. Koncernbolagens produkter
skall vara unika och ha potential att bli globalt marknadsledande.

Mal
Koncernens mal &r att snarast uppna positivt kassaflode och positivt resultat i bdde moderbolag och dotterbolag.
Dérefter skall bolagen véxa under I6nsamhet.

Strategi
Koncernens strategi innebar kostnadsanpassning inom séval moderbolaget som dotterbolagen, marknadsorientering
inom dotterbolagen och forvérv av nya verksamheter som bedoms kunna uppfylla koncernens mal.

Koncernstruktur
Effnet Holding &r moderbolag i en koncern med verksamheter inom digital kommunikation. Effnet Holding &ger 100
procent i Effnet AB och Factum Electronics AB.

Effnet Holding AB

Effnet AB Factum Electronics AB
(Header Compression) (Digital Broadcasting)

Header Compression

Effnet AB utvecklar och saljer programvaran Header Compression till tillverkare av natverksprodukter. Effnet
Header Compression okar effektiviteten, hastigheten och tillforlitligheten for IP-trafik i mobila, fasta och
satellitbaserade natverk. Kunder ar operatdrer och tillverkare inom Telecom/Satcom.

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB utvecklar och séljer produkter for Digital Broadcasting. Bolaget har tva produktgrupper, dels
system och komponenter for digitalradio (DAB), dels komponenter for digitalt stereoljud i TV-uts&ndningar
(NICAM). DAB ger mdjlighet till ett bredare tjansteutoud med till exempel datatrafik, samt I&gre driftkostnader och
battre ljudkvalitet. NICAM &r en kostnadseffektiv 16sning vid uppgradering av TV-utsdndningar med digitalt
stereoljud. Kunderna &r radio- och TV-stationer samt deras nétverksoperatorer.

Personal

Koncernens ledningsgrupp utgdrs av moderbolagets verkstallande direktor, tillika koncernchefen, Hans Runesten,
finanschefen Krister Moberger, verkstallande direktoren for Effnet AB Bo Hagerf samt verkstéllande direktéren for
Factum Electronics AB Kenneth Lundgren.



EKONOMISK INFORMATION EFFNET KONCERNEN OCH EFFNET HOLDING

Effnetkoncernen 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004/proforma
Femarsoversikt Effnet Group | Effnet Group | Effnet Group | Effnet Group | Effnet Group | Effnet Holding
Resultatrédkning, MSEK (Not 1)
Nettoomséttning 2 5 10 10 21
Aktiverade utvecklingskostnader - - - - 0
Ovriga rorelseintikter - - 1 1 0
Summa intékter 2 5 11 11 21
Rorelsekostnader -51 -301 -154 -73 -33
Roérelseresultat -49 -296 -143 -62 -12
Finansiella poster 1 14 9 7 5
Resultat efter finansiella poster -48 -282 -134 -55 -7
Skatt 0 - 0 - 0
Arets resultat -48 -282 -134 -55 -7
Balansrékning, MSEK (Not 2)
Goodwill - 19 - - - -
Balanserade utg. for utvecklingsarbeten - - - - 0 1
Materiella anlaggningstillgangar 2 10 4 1 1 1
Summa anlaggningstillgdngar 2 29 4 1 1 1
Varulager 0 1 - 2 1 1
Kortfristiga fordringar 5 10 13 7 5 5
Likvida medel 387 275 180 122 108 21
Summa omsattningstillgdngar 392 286 193 131 114 27
Summa tillg&ngar 394 315 197 132 115 29
Eget kapital 386 300 167 111 104 23
Avséttningar 0 0 7 4 1
Kortfristiga skulder 8 15 23 17 10 5
Summa eget kapital, avsattningar o skulder 394 315 197 132 115 29
Nyckeltal (Not 3)
Soliditet 98% 95% 85% 84% 91% 80%
Medelantal anstéllda 37 72 68 38 23
Nettoomséttning per anstélld, MSEK 0,1 0,1 0,2 0,3 0,9
Antal aktier, tusental 52 055 53021 54943 54 943 54 943 108 668
Omséttning per aktie, SEK 0,05 0,10 0,19 0,18 0,38
Resultat per aktie, SEK -1,15 -5,32 -2,43 -1,01 -0,12
Eget kapital per aktie, SEK 741 5,46 3,03 2,02 1,90 0,21

Noter

(Not 1) Resultatrdkning: Bolaget Iamnar ingen resultatprognos for 2004. Transaktionen innebér att Effnet Holdingkoncernen kommer att

forvalta ett lagre belopp i kortfristiga placeringar vilket innebdr lagre ranteintakter.

(Not 2) Balansrakning: Balansrakningen utgdr ifrén balansrakningen per 2004-03-31 med tillagg for vissa koncerntransaktioner infor

omstrukturering och utdelning av Effnet Holding AB med dotterbolag. Resultat och kassafléde under perioden april-juni 2004 har

ej beaktats.

(Not 3) Effnet Holding har ej utfirdat ndgra optioner eller andra instrument, varfor ndgon utspadning for narvarande ej ar aktuell.




RISKFAKTORER FOR EFFNET HOLDING

Ett antal riskfaktorer kan komma att paverka verksamheten i Effnet Holding. Vid en bedémning av bolagets framtida
utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av méjligheterna dven beakta relevanta risker. Nedan anges nagra av
de faktorer som kan fa betydelse for bolagets framtida verksamhet, resultat och finansiella stallning. Faktorerna ar
inte framstallda i prioriteringsordning och gor inte ansprék pa att vara heltackande. Ytterligare riskfaktorer som for
narvarande inte ar kanda eller som for narvarande inte beddms vara vasentliga kan ocksd komma att paverka
bolagets verksamhet. En samlad utvardering av en eventuell investering i bolaget maste séledes ta hansyn till dessa
risker och innefatta dvrig information i denna informationsbroschyr samt en allmén omvéarldsanalys.

Tillvaxtstrategi och expansion

Effnet Holding arbetar efter en tillvéxtstrategi. Tillvaxt &r forenad med betydande investeringar och kostnader.
Marknadsforutsattningarna kan forandras och kostnader kan komma att uppstd i samband med bolagets tillvaxt.
Detta kan paverka intjaningsforméaga och I6nsamhet negativt.

Konjunktur

Effnet Holdings forsaljning sker pd marknader som under de senaste dren har drabbats av nedgdngar och allménna
besparingar. Effnet Holding gynnas generellt av en stark konjunktur eftersom kunderna da blir mer
investeringsbenagna.

Finansiella risker

Effnet Holding utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. Effnet Holding stravar efter att minimera
effekterna pa Effnet Holdings resultat av dessa risker. Harvid tillampas ett antal reglementen som faststéllts av
styrelsen.

Kreditriskhantering

Alla kundfordringar ar forknippade med kreditrisk. For att minska denna risk kan forskottsbetalningar och remburser
begéras, framforallt vid vardemassigt stora leveranser och vid leveranser till kunder i [&nder med stor landrisk. Under
2003 uppgick kundforlusterna till 0,1 miljoner kronor motsvarande 0,4 procent av forsaljningen.

Valutarisker

Merparten av Effnet Holdings fakturering sker i utlandsk valuta medan kostnaderna huvudsakligen &r i svenska
kronor varfor matchning mellan intakter/tillgdngar och kostnader/skulder ej ar tillamplig. Langsiktiga férandringar i
valutakurser innebdr, i den man priserna ej kan justeras, att intakterna och diarmed resultatet paverkas. Kortsiktiga
forandringar i valutakurser innebar att Effnet Holdings exponering genom tillgangar i utlandsk valuta medfér en risk.
Enligt Effnet Holdings valutareglemente skall denna exponering till en rimlig kostnad minimeras genom att
kundfordringar om stérre belopp eller med langre 16ptider terminsékras.

Anstallda och nyckelpersoner

Effnet Holdings tillvaxtstrategi staller hoga krav pa ledning och personal. Bolagets framtida utveckling ar beroende
av att nyckelpersoner och ledande befattningshavare stannar inom organisationen. Malsattningen &r att skapa en
arbetsmiljo sa att dessa personer utvecklas och kanner engagemang samt att Effnet Holding formér erbjuda en
konkurrenskraftig ersattningsstruktur. Det finns dock ingen garanti for att bolaget lyckas behélla dessa
nyckelpersoner och ledande befattningshavare. Om Effnet Holding inte kan behélla bolagets nyckelpersoner och
ledande befattningshavare kan Effnet Holdings framtida intjaningsformaga och lonsamhet paverkas negativt.

Finansiering

Bolaget kan komma att krdva ytterligare extern finansiering eller genomfora ytterligare kapitalanskaffningar om
Effnet Holdings nuvarande medel inte récker for den nuvarande verksamheten eller eventuell expansion. Inga
garantier kan ldamnas for att Effnet Holding kommer att finna sddana nodvéandiga finansierings- eller
kapitalanskaffningsformer. Det allmidnna marknadsliget for finansiering och kapitalanskaffning &r i en sadan
situation foljaktligen av stor betydelse.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION AVSEENDE EFFNET HOLDING

Vésentliga avtal
Effnet Holding har inte nagot enskilt avtal som ensamt &r av avgdrande betydelse fér koncernens verksamhet.

Varumarken
Effnet Holding ager eller innehar pé annat sétt de varumarken som anvands i Effnet Holdings verksamhet.

Tvister

Under & 2003 har tvister med skattemyndigheten avgjorts. Ett av dessa mal har dock Gverklagats av
skattemyndigheten men forvantas inte leda till nagon vasentlig kostnad for Effnet Group eller, efter utdelning for
Effnet Holding. Det foreligger inte ndgon férvantad process eller forvantat skiljeforfarande mot Effnet Holding som
bedéms komma att f en vésentlig inverkan pa bolaget.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att forsakringsskyddet &r tillfredsstallande med hansyn till riskerna som Effnet Holdings
verksamhet medfor.

Garantier m.m.

Effnet Group har i samband med att ett dotterbolag erhallit en order lamnat en garanti motsvarande cirka 4 miljoner
kronor. Effnet Holding har genom en motgaranti Gvertagit ansvaret for denna garanti fran Effnet Group och skall
sdledes slutligt sta alla kostnader som kan folja av garantin.

Redovisningsprinciper

Frdn &r 2005 kommer rapporteringen att ske enligt nya redovisningsregler, IFRS. Arsredovisningen fér ar 2004
kommer darfor att vara den sista som upprattas enligt Redovisningsrédets rekommendationer. Aven om
Redovisningsradet har narmat sig IFRS kvarstar en del skillnader mellan de olika regelverken. Koncernen foljer
utvecklingen och anpassar sin interna redovisning efter de nya forutséttningarna. Anpassningen till de nya
redovisningsreglerna kan komma att férandra vissa nyckeltal men dessa skillnader kan &nnu ej kvantifieras.

Patent och andra immateriella tillgdngar

Header compression &r en dppen standard, vilket innebdr att grundprinciperna ar allméant kanda. Effnet AB utvecklar
implementationer av header compression som haller en mycket hig kvalitet. Dessa implementationer ar skyddade av
upphovsritt, vilket innebar att koden ej far kopieras. Factum Electronics AB har huvudsakligen egenutvecklade
system och komponenter for DAB och NICAM. Ldpande prévas om nyutvecklade produkter och lésningar skall
patentskyddas vilket innebér att andra foretag inte far kopiera produkten. Effnet Holdings styrelse bedémer att Effnet
Holding &ger eller pd annat satt innehar samtliga 6vriga for verksamheten erforderliga immateriella rattigheter.

Miljo
Koncernens verksamhet bedéms ha marginell miljopaverkan. Merparten av underleverantorerna ar miljocertifierade
enligt 1ISO 14000.

Erséattningar till ledande befattningshavare
Enligt beslut pé extra bolagsstimma den 4 juni 2004 skall styrelsearvodet uppga till 400 000 kronor.

* Aktieoptioner utgivna till styrelseledaméter
Inga aktieoptioner har tilldelats Effnet Holdings styrelseledaméter.

« Ovriga ersattningar till styrelseledaméter
Beslut om konsultuppdrag till styrelseledamoter och villkor darfor fattas av styrelsen varvid berérd ledamot ej deltar
i beslut om egen ersattning. Ersattning utgar till styrelseledamoter for rese- och uppehallskostnader.

* Verkstallande direktor

Till verkstallande direktoren Hans Runesten utgar en fast I6n om totalt 1 200 000 kronor per &r samt en rorlig
ersattning om maximalt 1 300 000 kronor per ar. Dessutom gors premieinbetalningar avseende pensionsforsakringar
motsvarande 35 procent av den fasta lénen.



« Avgangsvederlag
Inga avgangsvederlag utver l6n under lagstadgad eller avtalad uppsagningstid om maximalt ett ar utgar vid
uppsagning fran nagondera sidan.

* Pensioner

Samtliga koncernens pensionsprogram ar avgiftsbaserade. Detta innebér att respektive bolag I6pande betalar in en
avgift till ett forsakringsbolag som sedan placerar medlen enligt den anstélldes énskemal. Ansvaret och risken for
den framtida pensionen ligger didrmed pa den anstallde.

Bemyndigande

Styrelsen i Effnet Holding har bemyndigande att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande
ordinarie bolagsstdamma besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibla skuldebrev och/eller emission av
skuldebrev forenade med optionsrétt till nyteckning av aktier mot kontant betalning och/eller med bestammelse

om apport eller kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen ager darvid rétt att besluta om avvikelse fran aktieigares
foretradesratt.

Ovrigt
Effnet Holding AB (publ), 556526-6516,har sitt sate i Stockholm. Adress: Box 15040, SE-167 15 Bromma. Telefon:
+46-0-856 460 550. Bolagets aktie kommer att anslutas for handel pd Nya Marknaden under juli manad 2004.



BOLAGSORDNING | EFFNET HOLDING (PUBL)

Antagen vid extra bolagsstdmma den 4 juni 2004
8§ 1 Bolagets firma &r Effnet Holding AB. Bolaget &r publikt (publ).
8 2 Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms l&n.

§ 3 Bolagets verksamhetsforemal skall vara att, direkt eller genom hel- eller deléagda bolag, bedriva utveckling och
handel med produkter och tjanster inom natverksteknologi, digital kommunikation och datasékerhet, att utveckla
teknikbolag, att &ga och forvalta aktier och andra vérdepapper samt annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapitalet skall utgéra Iagst 1 miljon kronor och hégst 4 miljoner kronor.
§ 5 Aktie skall lyda pa 0,01 kr (ett 6re). Alla aktier ar av samma slag.

§ 6 Styrelsen skall besta av 3-8 ledamdter utan suppleanter. Ledaméterna valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma for
tiden intill slutet av nésta ordinarie stimma.

§ 7 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag utses pa ordinarie
bolagsstamma for tiden intill slutet av den ordinarie bolagsstamma som hélls under det fjarde rakenskapsaret efter
revisorsvalet.

8 8 Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet
eller annan rikstackande dagstidning. Kallelse till ordinarie bolagsstamma och till extra bolagsstamma dar frdga om
andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. For att
fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anméla sig hos styrelsen senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och gj infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 9 Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.
§ 10 P4 ordinarie bolagsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande pa stimman
2. Uppréttande och godké&nnande av rdstléngd
3. Forslag till dagordning som fogats till kallelsen skall laggas fram for bolagsstdimmans godkénnande
4. Val av en eller tva justeringsman
5. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut
a) om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen samt i forekommande fall
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen
b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen
¢) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direktor
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor
9. Val av styrelse och (i forekommande fall) revisor samt eventuella revisorssuppleanter
10.Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (1975:1385) eller bolagsordningen. Vid
bolagsstimma far varje réstberattigad rosta for fulla antalet av honom agda och foretradda aktier.

§ 11 Den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12 §
aktiebolagslagen skall anses behdrig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie som tillkommer
aktiedgare samt att utfva aktiedgares foretradesratt att delta i emission.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas kortfattat de skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning av utdelningen av aktierna i
Effnet Holding. Sammanfattningen &r baserad pd nu gallande svenska regler och &r endast avsedd som generell
information for aktiedgare som ar skattskyldiga i Sverige. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis pad dennes speciella situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella
foretagskategorier. Varje aktiedgare bor konsultera skatterddgivare for information om de speciella
skattekonsekvenser som kan uppkomma. Aktiedgare som ar skatteréattsligt hemmahdrande i utlandet bor sarskilt
radfrdga skatteradgivare for information om de skattekonsekvenser som kan uppkomma i deras respektive
hemviststater till f6ljd av utdelningen av aktierna i Effnet Holding AB samt vid eventuell avyttring av aktierna.

Utdelning av aktier i Effnet Holding

Utdelningen av aktierna i Effnet Holding omfattas under vissa forutsattningar av en sarskild lagstiftning, den s
kallade Lex Asea (42 kap.168 Inkomstskattelagen). Lex Asea innebér att utdelningen for det utdelande bolaget samt
for mottagaren ar skattebefriad i Sverige.

Anskaffningsvarde

Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten berdknas som skillnaden mellan forséljningsintakten (efter avdrag for
forsaljningsomkostnader) och det skatteméassiga omkostnadsbeloppet pa de avyttrade aktierna. Anskaffningsvardet
pa aktier som erhéllits som skattefri utdelning enligt Lex Asea berdknas alltsd till den del av moderaktiens
anskaffningsvéarde som svarar mot forandringen i marknadsvérdet pa aktierna i det utdelande bolaget till féljd av
utdelningen. Om exempelvis anskaffningsvardet pa de ursprungliga aktierna utgjorde 10 000 kr fére utdelningen och
marknadsvardet sjunker med 30 procent pd grund av utdelningen, dverfors (30% x 10 000 kr =) 3000 kr som
anskaffningsvirde pa de utdelade andelarna. Anskaffningsvardet pa ursprungsaktierna reduceras med samma belopp.
Det skattemassiga omkostnadsbeloppet faststalls av Skatteverket efter ansokan frdn AB Sagax och kommer att
offentliggtras genom annons i dagspress.

Kapitalvinstbeskattning

Né&r aktiedgare i Effnet Holding avyttrar sina aktier utloses sedvanlig kapitalvinstbeskattning. Hos fysiska personer
beskattas vinsten i inkomstslaget kapital med 30 procent skatt. Hos aktiebolag sker beskattningen i inkomstslaget
naringsverksamhet med 28 procent skatt. Utdelning och kapitalvinst pa naringsbetingade aktier &r dock skattefri.

Formogenhetsbeskattning
Aktier i ett svenskt aktiebolag som handlas pa Nya Marknaden ar inte formdgenhetsskattepliktiga.

Aktiedgare skattskyldiga i utlandet

For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt avseende all utdelning fran
Sverige. Nagon svensk kupongskatt utgdr dock inte for utdelning som omfattas av Lex Asea. Daremot kan
utdelningen av aktier i Effnet Holding medféra skattekonsekvenser i aktiedgarens hemviststat. Fysiska personer som
varit bosatta i Sverige vid négon tidpunkt under de tio &r, som nirmast foregatt avyttringen av aktierna, kan under
vissa omstandigheter vara skattskyldiga i Sverige for kapitalvinster pd svenska aktier. Savitt styrelsen kanner till
finns det inte ndgra andra aktieigaravtal rérande Effnet Holding.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital Effnet Holding

Ar Manad Handelse Okning antal aktier Totalt antal aktier Nominellt varde Aktiekapital
1995 Oktober Nyemission 1000 1000 100,00 100 000,00
1997  Oktober Split 9000 10 000 10,00 100 000,00
1997  Oktober Nyemission 1764 11764 10,00 117 640,00
1998 Mars Split 1164 636 1176 400 0,10 117 640,00
1998  April Nyemission 143 300 1319 700 0,10 131 970,00
1998  Juni Fondemission 1319 700 0,40 527 880,00
1998 November Nyemission 82 481 1402 181 0,40 560 872,40
2000 Mars Nyemission 21000 1423181 0,40 569 272,40
2000  April Nyemission 4000 1427181 0,40 570 872,40
2004  Juni Split 55 660 059 57 087 240 0,01 570 872,40
2004 Juni Nyemission 51 580 976 108 668 216 0,01 1086 682,16
Agarstruktur

Aktiedgandet Effnet Holding som om utdelningen genomforts per den 31maj 2004 med justering for apportemission
enligt beslut pa extrabolagsstimma 2 juli 2004.

Aktiedgare per den 31 maj 2004 Antal aktier  Antal réster
STOCKHOLM REALTY MANAGEMENT AB 24 383 487 22,44%
FORVALTNINGS AB HUMMELBOSHOLM 6902 264 6,35%
FOUR INVEST AB 6142 760 5,65%
SALENIA AB 5693511 5,24%
DNB NOR BANK ASA 4681 000 4,31%
STN FORVALTNING AB 4546 146 4,18%
RECAPITAL AB 4377 309 4,03%
ORRUDS MEKANISKA AB 2524 955 2,32%
HERMAN BYGG AB 2137884 1,97%
SVANTE CARLSSON 1492 492 1,37%
OVRIGA 45 786 408 41,13%
TOTALT 108 668 216 100,00%

Aktiedgaravtal
Mellan aktiedgarna i Four Invest AB finns ett aktiedgaravtal som anger att parterna skall verka gemensamt vid
vasentliga beslut som behandlas pa bolagsstimman i Effnet Holding. Mellan Four Invest AB och de tidigare dgarna
till fastighetsrorelsen inom Stockholm Realty finns ett avtal om 6verlételse, under vissa forutsattningar, av aktier i
Effnet Holding till Four Invest AB. Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgra andra aktiedgaravtal rérande
Effnet Holding.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER | EFFNET HOLDING
Styrelsen

Magnus Ryde

Styrelseordférande

Fodd 1956. Civilingenjor fran Linkopings universitet, M.E. i Industrial Engineering fran Stanford University.
Magnus har ocksd genomgatt Stanford universitetets Executive MBA program. Magnus har varit VD for Taiwan
Semiconductor Manufacturing Companys amerikanska dotterbolag med ansvar for foretagets affarer i Nordamerika.
Innan dess arbetade Magnus pa KLA-Tencor i San Jose, Kalifornien, dar han innehade ett flertal olika chefsposter.
Som styrelseordférande och VD i FlexICs Inc. fortsatter Magnus sitt engagemang i ledande teknikforetag.

Innehav*: 1 549 441 aktier.

Goran E Larsson

Vice styrelseordférande

Fodd 1943. Civilingenjor fran KTH, Stockholm, civilekonom frdn HHS, Stockholm. Goran ar i dag
styrelseordférande i ReadSoft AB, AB Sagax, QlikTech International AB, Tidningstryckarna Aftonbladet Svenska
Dagbladet AB, Ferag Svenska AB och Tolerans AB samt styrelseledamot i Duroc AB, Habia Cable AB och
ipUnplugged AB. Gdran var under perioden augusti 2002-april 2003 temporér VD i Effnet Group och har tidigare
ocksd varit VD i Micronic Laser Systems AB, Standard Radio AB, Tidningarnas Telegrambyrd AB, Norstedts
Tryckeri AB, Interforward AB med flera bolag. Goran har tidigare varit styrelseordférande i bygg- och
fastighetsbolaget Bygg-Oleba Olle Engkvist AB.

Innehav*: 1 549 441 aktier.

Svante Carlsson

Styrelseledamot

Fodd 1956. Professor i datalogi. Svante &r en av grundarna av Effnet Group. Han har tidigare innehaft en tjanst som
professor och prefekt vid Luleé tekniska universitet, och som vice rektor vid Blekinge tekniska hogskola. En stor del
av Svantes forskning har varit inriktad pa konstruktion av effektiva algoritmer och datastrukturer. Svante var
styrelseordférande i Effnet Group 1998 - 2000 och har varit styrelseledamot i flera teknikforetag sésom Decuma AB
och Logware Technologies AB.

Innehav*: 3 041 932 aktier.

Hans Runesten

Styrelseledamot

Fodd 1956. VD for Effnet Holding. Civilekonom fran Stockholms universitet. Hans ar i dag styrelseordforande i
Scan Baltic Limited, London och styrelseledamot i AB Sagax. Hans har en bred internationell erfarenhet fran
finansbranschen och har arbetat inom EU-kommissionen i Bryssel samt drivit egen konsultfirma. Hans var tidigare
verksam inom EuroNordic Group och Mellon Bank, i London och i USA, dar han innehaft ett flertal chefsposter pa
olika nivéer. Dessforinnan har han ocksa arbetat for Deutsche Bank i Tyskland.

Innehav*: 1 722 440 aktier.
Ledande befattningshavare

Hans Runesten
Verkstéllande direktér Effnet Holding.

Krister Moberger

Finanschef Effnet Holding AB

Fodd 1963. Civilekonom fran Uppsala universitet. Under aren 1999-2002 bedrev Krister egen konsultverksamhet
med inriktning mot finansiell information och ekonomistyrning. Dessforinnan var Krister ekonomichef for
Mandamus Fastigheter AB och medverkade i bolagets omstrukturering och bérsnotering.

Innehav*: 100 000 aktier.



Bo Hagerf

VD Effnet AB sedan januari 2004

Fodd 1954. Fil kand fran Stockholms universitet och doktorandstudier i matematik och datavetenskap. Bo har arbetat
i 20 &r inom programvaruindustrin med programmering, systemanalys, systemarkitektur och projektledning for
foretag som Philips Elektronikindustrier, Bofors Electronics, CelsiusTech, Comator, Plandata och Combitech. Senast
var Bo regionchef pd Combitech Systems.

Innehav*: O aktier.

Kenneth Lundgren

VD Factum Electronics AB sedan januari 2004

Fodd 1953. Kenneth har civilingenjérsexamen fran Linkdpings universitet och 20 érs erfarenhet fran internationell
affarsverksamhet. Kenneth har varit VD i flera teknikbolag samt innehaft ledande positioner inom marknadsféring
och forséljning i foretag som Imtec, Teragon Systems, Innovativ Vision och Powerit PS. Senast var Kenneth vvVD
och marknadschef i Powerit PS AB.

Innehav*: O aktier.
Revisorer

Revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers med auktoriserade revisorn Lars Wennberg, fodd 1957, som
huvudansvarig revisor.

*Innehav efter bolagsstdmma 2 juli 2004, inkluderande innehav genom bolag.
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