EFENET

HOLDING

Inbjudan till teckning av aktier i Effnet Holding AB (publ)

Baste aktiedgare,

Nar Effnet Holding AB (publ) ("Effnet Holding”) kdpte Facum Electronics AB ("Factum”) 2002 visste vi i styrelsen att det
kravs talamod och uthallighet for att utveckla ett litet svenskt teknikféretag med globala marknadsambitioner. Idag sju ar
senare har Factum positionerat sig for en forvantad snabb utveckling av digitalradion. Den gamla analoga tekniken i FM-
radion skall, precis som for analog-TV, ersattas med moderna digitala system. Fordelarna &r numera odiskutabla med
kraftigt hojd kanalkapacitet samtidigt som kostnadseffektiviteten dkar vasentligt. | flera lander, t ex Norge och Sydkorea,
kombineras dessutom de nya digitalradiosystemen med multimedia, bl a mobil TV. Ofta kommer det frigjorda
frekvensspektrumet fran de gamla analoga TV-systemen till anvandning for den nya digitalradion. Internet och
mobilnaten ses inte lAngre som alternativ till digitalradion.

Factums produktportfolj har anpassats till dagens krav pd en effektiv kombination av hardvara och en 6kad andel
programvara. Inom Factums programvarusida har uppbyggnaden av en langsiktig portfoli med royaltybarande kontrakt
pabdrijats. | referenslistan pa systemsidan finns nu installationer i ett 30-tal lander bl a nationella "utrullningar” i Sydkorea
och nu senast i Australien. Den aktuella projektlistan ar idag storre an nagonsin, med nationella utrullningar planerade i
nartid, bl a i Frankrike, Tyskland och Italien samt motsvarande projekt i en lang rad mindre lander.

Factums konkurrenter aterfinns idag i England och Frankrike. Huvudkonkurrenten, RadioScape Ltd, genomgick 2009 en
foretagsrekonstruktion varvid stérre delen av personalen forsvann, vilket foérsvarar deras omstart. De franska
konkurrenterna utgérs av sma foretag med begransade marknadsreferenser. Factum &r idag den klart marknadsledande
leverantéren med beprévade system kanda for tillforlitighet och med en fungerande serviceorganisation. Utrymmet for
helt nya aktdrer & mycket begrénsat p g a teknikens komplexitet och marknadens globala struktur.

Den férvantade marknadstillvaxten inom digitalradio och var ut6kade produktportfélj kommer att stalla nya krav pa
Factum. Fokuserade marknadssatsningar pa system och programvara samt leveransformaga blir de viktigaste
aktiviteterna. Produktutvecklingen far under en period sekundar prioritet. Rérelsekapitalet maste nu tilldtas 6ka samtidigt
som en god likviditeten maste innehallas. Det kan ocksd komma Gppningar for strukturaffarer mellan leverantorerna nar
marknaden forandras. Det ar framst mot denna bakgrund man skall se den forestdende nyemissionen i Effnet Holding.

Vart andra verksamhetsben, Effnet AB, utgors av programvara for effektivisering av IP-trafik i tradlosa natverk. Aven har
ager f n en spannande utveckling rum nar datatrafiken allt mer forflyttar sig till de tradldsa natverken och dessa byggs ut i
fiarde generationen. Komprimeringstekniken far nu allt storre betydelse for den framtida kostnadseffektiviteten i dessa
system. Effnet, som ar den ledande oberoende leverantéren av denna programvara, upplever ocksa en 6kande aktivitet
inom sina projekt. Eftersom affarsmodellen har bygger pa leverans av enbart programvara sd kommer en positiv
marknadsutveckling inte att belasta rérelsekapital eller likviditet utan fa en direkt positiv paverkan pa resultatet. Vi
fortsatter inom detta affarsomrade att bygga vidare p& den langsiktiga portfolien med royaltybarande kontrakt.

Effnet Holding har genomlevt en lang vantetid infor den positiva marknadsutveckling som vi nu tycker oss se. Som en
konsekvens har vi under de tva senaste aren tvingats genomfora mycket kraftiga kostnadsanpassningar dar de fasta
kostnaderna minskats med 6ver en tredjedel och antalet anstéllda minskats fran 30 till dagens 19 samt verksamheten
koncentrerats till Linkoping och Luled. Med fortsatt talamod och uthallighet ar vi dock dvertygade om att Effnet Holding
med sina tva verksamhetsben skall bli till betydande gladje for sina aktieagare.

Det ar mot ovanstdende bakgrund som foreliggande nyemission genomfors. Forutsatt att nyemissionen fulltecknas,
kommer Effnet Holding att tillféras 9,8 miljoner kronor fére emissionskostnader. Bolagets huvudagare har uttalat sitt stod
for nyemissionen och forbundit sig att som minimum teckna sig for sina respektive &garandelar pro rata vilket
sammanlagt motsvarar cirka 24 % av emissionen.

Styrelsen vill avslutningsvis understryka de risker som alltid aterfinns i foretagsutveckling av mindre teknikbolag. En
genomgang av dessa aterfinns i not 3 i arsredovisningen for 2008.

Linkoping den 21 oktober 2009

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Antal aktier

Effnet Holding AB (publ), org nr 556526-6516, nedan "Effnet Holding” eller "Bolaget”, har ett aktiekapital om 1.086.682,16
kr fordelat pa 108.668.216 aktier. Samtliga aktier ar av samma slag och har lika rostratt och lika ratt till utdelning och i
likvidation. Om foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier att uppga till 217.336.432.

Foretradesraétt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 21 oktober 2009 ar registrerad som aktieagare i Effnet Holding ager foretradesratt
att for en (1) befintlig aktie i Effnet Holding teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgér till 9 6re per nyemitterad aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsratter

Aktieagares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerad
som aktieagare erhdller en (1) teckningsratt per innehavd aktie i Effnet Holding. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Avstadmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt att deltaga i nyemissionen &r den 21 oktober 2009.
Aktierna i Effnet Holding handlas exklusive rétt till deltagande i emissionen frAn och med den 19 oktober 2009. Sista dag
fér handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen &r den 16 oktober 2009.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum under perioden 23 oktober 2009 till och med den 3 november 2009 pd NASDAQ
OMX First North. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd i Sverige star till tjianst med formedling av
kop och forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Observera att teckningsrétter maste siljas senast den 3 november 2009 eller anvandas for
teckning av nyemitterade aktier senast den 6 november 2009 for att inte férfalla vardeldsa.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 23 oktober 2009 till och med den 6 november 2009. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsréatter
kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. Effnet Holding styrelse ager ratt att forlanga tiden
for teckning av aktier.

Information fran Euroclear till direktregistrerade aktieagare

Informationsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med vidhéangande inbetalningsavi, sérskild anméalningssedel samt
anmalningssedel for teckning av aktier utan féretradesrétt sénds till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Effnet
Holding som pa avstamningsdagen den 21 oktober 2009 ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken och som
Ager ratt att teckna nya aktier. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgéar bland annat antalet erhallna
teckningsrétter och det antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen 6ver panthavare med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare som har sitt innehav av aktier i Effnet Holding registrerat hos bank eller annan férvaltare erhdller inget
informationsmaterial, sarskild anmalningssedel eller emissionsredovisning frdn Euroclear. Teckning och betalning skall
da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare. Aven teckning av aktier utan stod av teckningsrétter
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning senast den 6 november 2009.
Som framgar ovan har direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare frAn Euroclear erhallit en
emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi samt en sarskild anmélningssedel. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den sarskilda anmélningssedeln — enligt faststallt formular
— i enlighet med nedanstaende alternativ:

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvéandas. Den sarskilda anméalningssedeln skall inte anvandas. Observera att teckning ar bindande.

I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsréatter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning med

kontant betalning. Aktieagare skall p& sarskild anmalningssedel uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och pa
inbetalningsavin fylla i motsvarande exakta belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av



inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas frdn Remium. Kontakt med Remium tas pa telefon enligt nedan. Ifylid
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa adress enligt nedan och vara Remium
tilhanda senast den 6 november 2009 klockan 17.00. Observera att teckning &r bindande.

Teckning utan foretradesréatt

Teckning av aktier kan ske aven utan stéd av teckningsratter. Fér det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter kommer tilldelning av aktier att ske inom ramen for emissionens hdgsta belopp, varvid styrelsen tilldelar i
forsta hand de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras teckning med stod av
teckningsrétter, och i andra hand de som anmalt intresse om att teckna aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse.

Teckning av aktier utan foretradesratt sker under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
23 oktober 2009 till och med den 6 november 2009. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning av aktier i Effnet Holding utan foretradesratt ifylls, undertecknas och skickas till Remium p&
adress enligt nedan. Anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter sands till de aktieagare, eller foretradare
for aktieagare, i Effnet Holding som pé avstamningsdagen den 21 oktober 2009 &r registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken och som &ger ratt att teckna nya aktier. Anmalningssedel kan dven erhallas frAn Remium pé telefon enligt
nedan eller laddas ned fran Effnet Holdings alternativt Remiums hemsidor www.effnetholding.se respektive
www.remium.com. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan utan foretradesratt. Endast en anmalningssedel
for teckning utan stéd av teckningsratter per tecknare kommer att beaktas. Om tecknaren lamnar in fler &n en
anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter kommer endast den forst inkomna att beaktas. Den
anmalningssedeln skall vara Remium tillhanda senast den 6 november 2009 klockan 17.00. Om tilldelning sker kommer
avrakningsnota att utfardas och skickas till tecknaren, varvid teckningslikvid skall erlaggas genom kontant betalning
senast den dag som anges pd avrdkningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till dem som ej erhdller tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Observera att teckning ar bindande.

Depéakunder hos forvaltare som 6nskar teckna aktier utan foretradesratt maste anmala sig for teckning i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Adress for teckning
Remium AB

Emission: Effnet Holding
Kungsgatan 12-14

111 35 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

Utlandska aktiedgare

Aktieagare vilka ar bosatta utanfor Sverige och vilka ager ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Remium pé
ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Kanada, Japan, Sydafrika och Nya Zeeland kommer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Effnet Holding till aktiedgare eller andra med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan,
Sydafrika eller Nya Zeeland. Innehavare av aktier i Effnet Holding i ndgon av dessa jurisdiktioner kommer att erhalla
likvid fran forsaljning av teckningsratter efter avdrag for forséljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. En forutsattning for utbetalning av sddan forsaljningslikvid ar att nettobeloppet 6verstiger 200 kronor.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot till dess att emissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA
Handel med BTA kan ske pd NASDAQ OMX First North frAn och med den 23 oktober 2009 till dess att emissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

Registrering av aktier

Sa& snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. Omvandling berdknas ske omkring den 9 december 2009. VP-avi utsands ej i samband med detta utbyte. For
de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat erhalls information fran respektive forvaltare.

Ratt till utdelning
De nya aktierna skall berattiga till utdelning fran och med for innevarande rakenskapsar. Effnet Holding har inte tidigare
beslutat om kontantutdelning till Bolagets aktieagare.



Handel i aktier

Effnet Holdings aktier ar upptagna for handel pA NASDAQ OMX First North. Aktierna handlas med kortnamnet EFFN och
ISIN-kod SE0001234923. De nyemitterade aktierna beréknas bli foremal for handel omkring den 9 december 2009.
Effnet Holding ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

Offentligg6rande av teckningsresultat i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och omkring den 10 november 2009 kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt p4 Bolagets
hemsida.

Inget prospekt upprattas

Emissionslikviden understiger en miljon Euro, varfér Effnet Holding i enlighet med gallande prospektregler inte upprattar
nagot prospekt for denna nyemission. Information om Effnet Holding, inklusive arsredovisning fér 2008, delarsrapport for
januari till september 2009, bolagsordning samt emissionsbeslutet i sin helhet finns tillgangligt pd Effnet Holdings
hemsida www.effnetholding.se.

Informationsmaterial och anmalningssedlar

Informationsmaterialet och anmalningssedlar kan erhallas kostnadsfritt fran Effnet Holding (telefon: 013-36 86 00) eller
Remium AB (telefon: 08-454 32 00, e-post: emissioner@remium.com). Informationsmaterialet och anmélningssedlar kan
aven laddas ned fran Effnet Holdings eller Remiums hemsidor www.effnetholding.se respektive www.remium.com.

Ovrig information

Bolaget ager inte rétt att avbryta nyemissionen och har inte heller ratt att sétta ned det antal aktier som en teckning med
stod av teckningsratter avser. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Effnet Holding att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anméalan om teckning ocksa komma att
lamnas utan beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer d& att aterbetalas.

VIKTIG INFORMATION

Effnet Holdings verksamhet ar forenad med ett antal olika risker, bland annat relaterade till funktion
och sakerhet hos produkter, férsening i utveckling av produkter, patent och rattigheter, organisation
och kompetens, leverantorer och partners samt aktiemarknadsrisker. Ovan ndmnda risker utgér ett
urval av riskfaktorer som ar relevanta for Bolaget och/eller en investering i Effnet Holding-aktien.
Varje investerare maste beakta riskerna och gora sin egen bedémning av dess betydelse. For mer
utforlig information, se not 3 "Riskanalys och riskhantering” sid 32 i Effnet Holdings arsredovisning for
2008 som kan lasas respektive laddas ned fran Effnet Holdings hemsida, www.effnetholding.se. Det
gar aven bra att bestélla information per e-post till investor.relations@effnetholding.se eller per post
till Effnet Holding AB (publ), Teknikringen 1 H, 583 30 Link&ping.

OM EFFNETKONCERNEN

Effnet Holding AB (publ) handlas pd NASDAQ OMX First North Premier (symbol EFFN). Certified Adviser & Remium
(www.remium.com). For vidare information om Effnet Holding AB (publ), besok www.effnetholding.se. Effnet Holding AB
(publ) & moderbolag i en koncern med verksamheter inom avancerad digital kommunikation. Moderbolagets uppgifter ar att
utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i Gvrigt. Koncernen har for narvarande tva verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB ar ledande inom DAB/DAB+/DMB (digital multimedia broadcasting) och utvecklar och séljer system och
komponenter samt test- och Overvakningssystem till framst radio- och TV-stationer &6ver hela varlden och deras
natverksoperatorer. Factum Electronics saljer dven modular programvara for tillverkare av chip fér DMB-mottagare samt
komponenter for digitalt stereoljud fér analoga TV-utsandningar (NICAM). For vidare information om Factum Electronics AB,
besdk www.factum.se.

Header Compression

Effnet AB utvecklar och séljer programvarufamiljen Effnet Header Compression som &kar effektiviteten, hastigheten och
tillforlitigheten i IP-trafik i mobila, fasta och satellitbaserade néatverk. For vidare information om Effnet AB, besok
www.effnet.com.



