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Viktig information

Detta prospekt (’Prospektet”’) har upprattats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG. Prospektet har upprattats med anledning
av att styrelsen i Effnet Holding AB (publ) den 24 augusti 2010
beslutade, forutsatt extra bolagsstdmmas godkannande, att
genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna. Extra bolagsstdmma i Effnet Holding godkande
den 23 september 2010 styrelsens beslut om féretrades-
emission (’Erbjudandet”). All information som lamnas i
Prospektet bér noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa
de specifika férhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Effnet
Holdings aktie kan innebédra. Uttalanden om framtiden och
ovriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av
styrelsen i Effnet Holding och &r baserade pa nuvarande
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genom-
arbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom
alla framtidsbedomningar, ar férenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgarder an sadana som féljer av svensk ratt eller strider mot
tilampliga bestammelser i sadant land. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara

ogiltig.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna
("BTA:na”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i
annat land, och Erbjudandet att forvarva aktier i Effnet Holding
omfattar inte personer med hemvist i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, eller med
hemvist i nagot annat land dar distribution av Prospektet eller
offentliggérande av Erbjudandet strider mot tilldampliga lagar
eller regler, eller forutsatter ytterligare prospektregistreringar
eller andra atgarder an de krav som félijer av svensk ratt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far
teckningsratterna, BTA:na, eller aktierna inte direkt eller
indirekt utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller
till Iander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finans-
inspektionen i enlighet med 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som anges i avsnittet "Finansiell information i
sammandrag” har ingen annan information i Prospektet
granskats av bolagets revisor.

Prospektet finns tillgangligt pa Remium AB:s hemsida
(www.remium.com) samt pa Effnet Holdings huvudkontor
och hemsida (www.effnetholding.se).

Med “Effnet Holding”, "Effnet”, "foretaget”, eller "bolaget”
avses i detta prospekt, beroende pa sammanhang, Effnet
Holding AB (publ) eller den koncern vari Effnet Holding AB
(publ) & moderbolag, eller ett dotterbolag i koncernen. Med
"koncernen” avses den koncern vari Effnet Holding AB
(publ) &r moderbolag. Med "Factum Electronics”, "Factum”
eller ”"Digital Broadcasting” avses den verksamhet som
bedrivs av dotterbolaget Factum Electronics AB och med
"Effnet AB” eller "Header Compression” avses den
verksamhet som bedrivs av dotterbolaget Effnet AB.

De siffror som redovisas i detta prospekt har i vissa fall
avrundats, varfor tabeller inte alltid summerar korrekt.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information som aterspeglar bolagets
aktuella syn eller férvantningar pa framtida handelser och
finansiella och operationella resultat. Varje uttalande som
inte uteslutande ar baserad pa historiska fakta &r av
karaktéren framtidsinriktad information. Dessa uttalanden &ar
gjorda av styrelsen for bolaget och ar baserade pa
nuvarande planer, uppskattningar, prognoser och
forvantningar. Ifragavarande uttalanden ar val genom-
arbetade, men lasaren bor vara uppmarksam pa att dessa
ar férenade med osakerhet. Bolaget lamnar inte nagra
garantier for att forvantade resultat (inklusive finansiella och
operativa mal) samt andra framtida handelser och
omsténdigheter, som framgar av den framtidsinriktade
informationen i detta prospekt, kommer att intraffa som
beskrivet eller att de &éverhuvudtaget kommer att intraffa.
Potentiella investerare uppmarksammas harmed pa att
faktiska framtida resultat kan komma att avvika fran vad
som uttryckligen eller indirekt uttalats i den framtidsinriktade
informationen i detta prospekt.

Marknads- och branschinformation

Detta prospekt innehdller ekonomisk historik samt
marknads- och branschinformation. Marknads- och bransch-
informationen har inhdmtats med metoder som Effnet
Holding anser ar tillforlitiga for att forvissa sig om att
informationen atergivits korrekt. Savitt bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Emellertid har ingen oberoende verifiering av informationen i
sig gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i
informationen inte kan garanteras.
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Prospektet innehaller aven information om koncernens
konkurrensposition. Denna information baserar sig pa bolagets
egna beddmningar, vilka i sin tur &r baserade bland annat pa
information fran andra aktérer pa marknaden. Bolaget bedémer
att marknadsandelsinformationen i detta dokument &r
rattvisande och korrekt samt att den pa ett rattvisande satt
aterspeglar konkurrenslaget pa koncernens marknader.
Berakningar och 6vrig information om marknaden har inte
verifierats av oberoende expertis eller tredje part, varfor Effnet
Holding inte kan garantera att nagon annan skulle komma fram
till motsvarande slutsatser. Bolaget har inte kontrollerat siffror,
marknadsdata eller annan information som tredje part har
anvant i sina studier, varfér varken styrelsen i Effnet Holding
eller Remium AB patar sig nagot ansvar for riktigheten for
sadan i Prospektet intagen information, och sadan information
bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har,
enligt vad styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Effnet
Holding. Informationen som ingar i Prospektet och som
kommer fran tredje man har atergivits korrekt, och savitt
bolaget kan kanna till och férsédkra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Sarnotering av koncernens verksamheter

Som tidigare informerats i pressrelease daterad den 24 augusti
2010 har styrelsen i Effnet Holding aviserat att man, forutsatt
en framgangsrikt genomfort foretradesemission (Erbjudandet),
planerar en renodling av koncernen genom en sarnotering av
verksamhetsomradena. Kallelse till extra bolagsstdmma
avseende den planerade renodlingen och sarnoteringen
planeras att skickas ut i ett separat meddelande senare under
hésten 2010. Styrelsen vill uppmarksamma lasaren pa att
emissionslikviden fran Erbjudandet, vid tidpunkten for
sarnotering, kan komma att férdelas mellan bolagen, men att
avsikten ar att merparten av emissionslikviden kommer att
kvarsta i Effnet Holding.
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Villkor i sammandrag

Foretradesratt
En (1) befintlig aktie berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Sista dag for handel i aktien med rétt till deltagande i nyemissionen
27 september 2010.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen
30 september 2010.

Teckningskurs
0,04 SEK per aktie.

Teckningstid
4 oktober 2010 — 18 oktober 2010.

Handel i BTA
4 oktober 2010 till dess att nyemissionen registrerats vid Bolagsverket.

Handel med teckningsratter
4 oktober 2010 — 13 oktober 2010.

Teckning med foretradesratt
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.

Teckning utan foretradesratt
Anmalan om énskemal om teckning skall ske under teckningstiden, d.v.s. senast den 18 oktober 2010.

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt
Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota.

Kvittning

Vid teckning med och utan féretradesratt kan betalning ske genom kvittning av fordran mot bolaget i anslutning till teckning.
Teckning och betalning genom kvittning skall ske under samma period som angetts ovan och pa sarskild teckningslista
som tillhandahalls av bolaget.

Datum for publicering av finansiell information
Delarsrapport januari—september: 21 oktober 2010.
Bokslutskommuniké 2010: 27 januari 2011.

Ovrigt
Effnet Holding-aktien har ISIN-kod SE0001234923.
Kortnamn pa NASDAQ OMX First North Premier: EFFN.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast &mnad att utgéra en introduktion till och ett sammandrag av de mer detaljerade
upplysningarna i féreliggande prospekt. Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom
Prospektet skall darfér baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet, och saledes inte enbart p& denna
sammanfattning. En person far gbéras ansvarig fér uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en
overséttning av den, bara om sammanfattningen eller éverséttningen &r vilseledande eller felaktig i férhéllande fill
de andra delarna av Prospektet. En investerare som vécker talan i domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér éverséttning av Prospektet.

Erbjudandet i korthet

Effnet Holding ar ett hdgteknologiskt féretag som inom sina
nischer inom digital kommunikation betjanar kunder i
marknadssegment som karaktariseras av hdg tillvaxtpotential.
Koncernens produkter baseras pa ledande teknologi och
affarsidén innebar att koncernen skall vara ledande inom sina
respektive  verksamhetsomraden. Koncernen utvecklar,
producerar, marknadsfor och saljer produkter inom de tva
huvudsakliga verksamhetsomradena Digital Broadcasting
samt Header Compression. Bolaget har under 2009 och 2010
genomfort stora forandringar i sin verksamhet, dels pa grund
av den strukturomvandling som pagar inom verksamhets-
omradena, med de hot och mdjligheter som detta innebar -
dels som en konsekvens av ytterligare fordréjningar av den
férvantade marknadsexpansionen inom bolagets verksam-
hetsomraden.

Styrelsen for Effnet Holding beddmer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar ftillrackligt for att tacka det kapital-
behov som Effnet Holding har fér de kommande tolv
manaderna, givet nuvarande affarsplan. For att sakerstalla
bolagets behov av roérelsekapital fram till arsskiftet har
bolagets bada huvudagare ingatt laneavtal med bolaget som
ger bolaget mgjlighet att Iana sammantaget 4 MSEK fram till
arsskiftet 2010/2011 mot pant i aktierna i dotterbolaget Effnet
AB. Det ar styrelsens bedémning att brist pa rérelsekapital
uppstar forst darefter, dvs. efter den 31 december 2010. Med
anledning av ovanstaende beslutade styrelsen den 24 augusti
2010, forutsatt extra bolagsstammas godkannande, att
genomféra férevarande nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgarna. Extra bolagsstdmma i Effnet
Holding godkénde den 23 september 2010 styrelsens beslut
(Erbjudandet). Nyemissionen avser hogst 434 672 864 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,01 SEK, vilket kan oka
bolagets aktiekapital med hogst 4 346 728,64 SEK.
Emissionen kommer vid fullteckning att tillféra Effnet Holding
cirka 17,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka berédknas
uppga till cirka 0,5 MSEK. Erbjudandet motsvarar en
utspadning om hogst 66,7 procent av kapitalet och rosterna.

Emissionslikviden syftar primart till att anvandas for att starka
bolagets finanser som en férberedelse infér en renodling och
sarnotering av bolagets verksamheter samt fér att samtidigt
generellt sakerstédlla en langsiktig god likviditet och finansiell
flexibilitet fram till dess att ett positivt kassafléde kan uppnas,
for att pa sa satt starka bolagets forhandlingsposition i den
pagaende konsolideringen av digitalradiobranschen. | andra
hand, i man av finansiellt utrymme, avses emissionslikviden
mojliggdra en aggressivare konkurrens med existerande
produktutbud inom digitalradiosegmentet, samt en uttkning
av det existerande produktsortimentet genom férvarv av IP-
ratter eller bolag med kompletterande produkter. Emissions-
likvid om maximalt 4 MSEK kan komma att anvandas for
aterbetalning av det lanebelopp som under perioden fram till
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den sista december 2010 kan komma att avropas fran
huvudadgarna. Det ar styrelsens beddmning att
emissionslikviden vid full teckning med god marginal ska
kunna tacka samtliga ovan namnda &ndamal. Koncernens
bada huvudagare har en fortsatt positiv syn pa
verksamheternas framtid och avser att teckna sig for minst
sina respektive andelar av nyemissionen, motsvarande
minimum ca 25 %. Ledningsgruppen delar den positiva
synen pa verksamheternas framtid och planerar aktiekdp for
att kunna delta i emissionen.

Villkoren i sammandrag

Foretradesratt

En (1) befintlig aktie berattigar till teckning av tva (2) nya
aktier.

Sista dag for handel i aktien med ratt till
deltagande i nyemissionen

27 september 2010.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
nyemissionen
30 september 2010.

Teckningskurs
0,04 SEK per aktie.

Teckningstid
4 oktober 2010 — 18 oktober 2010.

Handel i BTA

4 oktober 2010 till dess nyemissionen registrerats vid
Bolagsverket.

Handel med teckningsratter
4 oktober 2010 — 13 oktober 2010.

Teckning med och utan foretradesratt

Teckning med foretradesratt sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning. Anméalan om 6nskemal
om teckning utan foéretradesratt sker under teckningstiden,
d.v.s. senast den 18 oktober 2010.

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt
Betalning skall ske enligt utskickad avrakningsnota.

Kvittning

Vid teckning med och utan féretradesratt kan betalning ske
genom kvittning av fordran mot bolaget i anslutning till
teckning. Teckning och betalning genom kvittning skall ske
under samma period som angetts ovan och pa sarskild
teckningslista som tillhandahalls av bolaget.




Riskfaktorer i korthet

Investerare bor noga Overvdga riskerna i anslutning il
Effnetkoncernens verksamhet innan ett beslut tas om att
investera i Effnet Holding-aktien. Dessa risker ar bland annat
hanférliga, men inte begransade till, marknadstillvaxt,
konjunkturutveckling, leverantérer, makropaverkan, teknik,
tekniska risker, legala tvister, produktansvar, begransade
resurser, beroende av nyckelpersoner och medarbetare,
operativa risker, osakerhet kring samarbetsavtal,
intjaningsformaga och framtida kapitalbehov, finansiering,
konkurrenter, formaga att hantera tillvaxt, ranterisk,
immateriella rattigheter, évriga risker, dgare med betydande
inflytande, likviditetsbrist i marknaden fér Effnet Holding-
aktien, kursfall pa aktiemarknaden, utebliven utdelning samt
fluktuationer i Effnet Holdings aktiekurs.

Ovanstaende riskfaktorer ar inte rangordnade och gor heller
inte ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer av
betydelse for bolaget kan inte beskrivas i denna
sammanfattning varfér varje potentiell aktietecknare aven
maste ta hansyn till den 6vriga informationen i Prospektet och
glra sin egen bedémning av dess betydelse for koncernens
framtida utveckling, resultat och finansiella stéllning, samt
aven gobra en egen allman omvarldsbedomning. For mer
utférlig information, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Effnet Holding i korthet

Verksamhet och affarsidé

Effnet Holding ar ett hdgteknologiskt féretag vars affarsidé ar
att inom digital kommunikation leverera ledande produkter
och tjanster till kunder inom marknadssegment med hdg
tillvaxtpotential. Koncernen ar verksam inom tva huvudsakliga
omraden, Digital Broadcasting via dotterbolaget Factum
Electronics AB, samt Header Compression via dotterbolaget
Effnet AB.

Strategier

Effnet Holdings huvudstrategi ar att organiskt vidareutveckla
sina verksamheter. Darutover kan bolaget genom forvarv
tillféras nya eller kompletterande verksamheter under
forutsattning att dessa skapar mervarde for aktieagarna.

Overgripande mal

Effnet Holdings 6vergripande mal ar okat aktiedgarvarde
vilket framforallt skapas genom langsiktig I6dnsamhet och
tillvaxt. Varje verksamhetsomrade inom Effnet Holding skall
uppvisa positivt kassaflode och positivt rorelseresultat. Med
hansyn till att verksamheten har relativi hog risk skall
soliditeten vara minst 40 procent.

Resultatet per aktie skall kontinuerligt férbattras. Koncernen
kan, i samband med forvarv eller av andra skal, komma att
emittera nya aktier. Vagledande for ett sadant beslut skall
vara att resultatet per aktie alltid skall forbattras.

Utdelningspolicy

Styrelsen prioriterar for narvarande, vad galler kontant-
utdelningar, bolagets kapitalbehov fér expansion och
investeringar i  produktutveckling och i nya eller
kompletterande verksamheter.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 30 juni 2010 till
19 personer, varav 2 personer arbetar inom Effnet Holding, 4
personer inom Effnet AB och 13 personer inom Factum
Electronics AB.

Verksamhetsomraden

Factum Electronics AB ar en varldsledande leverantér av
system och komponenter for digital broadcasting av radio
(DAB/DAB+) och mobil TV (DMB).1 Factum utvecklar och
saljer system och komponenter samt test- och
overvakningssystem till radio-/TV-bolag samt natverks-
operatorer Over hela varlden. DAB/DAB+ samt DMB utgor
tillsammans verksamhetsomradet Digital Broadcasting.
Factum levererar aven egenutvecklad modular programvara
(verksamhetsomrade Middleware) till tillverkare av chip for
mottagare avseende saval traditionella radioapparater som
mobiltelefoner, samt komponenter fér digitalt stereoljud fér
analoga TV-utséndningar (verksamhetsomrade NICAM).

Effnet AB utvecklar och saljer programvarufamiljen Effnet
Header Compression  (verksamhetsomrade Header
Compression) samt underhallstjanster till tillverkare av
chipsets, protokollstackar, infrastrukturutrustning och
terminaler inom framst telekom. Effnet Header Compression
sparar bandbredd och 6kar effektiviteten, hastigheten och
tillférlitigheten fér IP-trafik i mobila, fasta och satellit-
baserade natverk da produkten pa ett effektivt satt
komprimerar storleken pa de IP-paket som skickas.

Marknaden i korthet
Effnet Holding ar via sina verksamhetsomraden verksamt

inom marknadssegment som av bolaget beddms
karaktériseras av hog tillvaxtpotential.

Digital Broadcasting 2

| och med introduktionen av den nya ljudkodnings-
standarden DAB+ har det globala intresset for en
digitalisering av analog radio oOkat markant och

férvantningarna pa marknadstillvaxten de narmaste aren ar
darfor hog. De tillgangliga frekvenserna for digital broad-
casting kommer ocksa att dka efter hand som analoga TV-
och radioutsandningar sldcks ner. Trots att marknaden
fortfarande ar relativt omogen kan fér narvarande Over en
halv miljard manniskor i 25 lander nas av mer an 1 000 olika
DAB/DAB+/DMB-tjanster. Saval antalet konsumenter som
antalet tjanster forvantas vaxa efterhand som fler licenser
delas ut och fler lander introducerar fullskaliga nationella
och regionala satsningar p4 DAB/DAB+/DMB-standarden.
Per idag har fullskaliga satsningar endast genomférts i ett
fatal Iander.

Header Compression

Header Compression ger storst anvandarvarde for
applikationer som skickar manga sma informationspaket
med relativt stort "huvud”, i segment dar bandbredds-
kapaciteten ar begrdnsad. Den mobila marknaden drivs
idag huvudsakligen av smartphones och s.k. “dongels”,
vilka mojliggdér koppling av laptops till internet via
mobilnatet. Operatorer dverlag har svart att hantera den
nuvarande tillvaxten i datatrafik och tillgangen pa
bandbredd i mobilnaten har blivit en trang sektor. Header
Compression ar i detta sammanhang en effektiv metod for
att frigobra bandbredd. Den senaste 3G standarden Long
Term Evolution (LTE) har enligt bolagets beddmning
ytterligare starkt behovet fér Effnets produkter da LTE ar
helt baserad pa paketférmedlad kommunikation, d.v.s. da
VolP anvands istdllet for kretskopplad rosttrafik.
Utvecklingen driver satellitnatverken till att stédja IP och det
militara segmentet anpassar sig till eller i vissa fall leder
denna utveckling. Ovanstaende utveckling, kombinerat med
ett generellt 6kat antal anvandare, bygger koncernens
framtida marknad inom Header Compression.

! Eget estimat baserat pa den omfattande marknadsdata som koncernen
ansamlat i kraft av att ha deltagit i samtliga branschupphandlingar sedan
introduktionen av koncernens produkter. Det gors per idag inga externa
uppféljningar av marknadsandelar, konkurrenssituation, m.m.

% Killa till sifferuppgifterna i detta avsnitt: World DMB.
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Konkurrenssituation

Digital Broadcasting

Inom Digital Broadcasting finns det idag endast ett fatal
direkta  konkurrenter. Matt som  nyférsdljning av
DAB/DAB+/DMB-multiplexersystem ar Factum Electronics
med en global marknadsandel pd mer an 50 % marknads-
ledande, foljt av konkurrenterna RadioScape (UK), VDL (F)
och Digidia (F). Genom sin marknadsdominans och globala
marknadsnarvaro har Factum en god k&nnedom om
konkurrenssituationen pa enskilda marknader.

Header Compression

Effnet AB ar den enda oberoende leverantdoren med en
heltdckande produktfamilj inom Header Compression.
Konkurrensen utgdrs huvudsakligen av de storre aktérernas
interna utvecklingsavdelningar. Aven i sadana fall har Effnet
lyckats overtyga kunder om fdrdelarna med Effnet Header
Compression, som erbjuder val testade, fungerande Header

Compression-produkter med tillgang till support och
uppgraderingar.

Styrelse

Namn Befattning Sedan
Goran E Larsson Styrelseordférande * 2006
Hans Runesten Styrelseledamot 2002
Erik Nerpin Styrelseledamot 2009
* Ingar i styrelsen sedan 2002.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Sedan
Fredrik Hanell Koncernchef 2009
Jonas Saric Avgaende finanschef 2009
Pernilla Glannfjord  Tilltrddande finanschef 2010
Joakim Enerstam VD Effnet AB 2009

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserade revisorn
Lars Wennberg, foédd 1957 och medlem i FAR, som
huvudansvarig revisor.

Aktien och handelsplats

Effnet Holding AB:s aktie (beteckning EFFN) handlas sedan i
mars 2009 pa NASDAQ OMX First North Premier. Per den 30
juli 2010 uppgick antalet aktier till 217 336 432 och bolaget
hade totalt 6 016 aktieagare.

Aktiedgare per den 30 juni 2010

% av
Effnet Holdings storsta aktiedgare, roster /
2010-06-30 Antal aktier kapital
Ironbridge AB 27 016 259 12,4
Eddainvest Holding AB 27 016 259 12,4
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pens. 8 734 362 4,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 960 394 3,2
Victory Life (GGB 2100) 6 301 793 2,9
Wermlands Invest KB 5 249 986 2,4
Edvardsson, Ingemar 4 157 000 1,9
Wilhelmsson, UIf 3825 000 1,8
Lundmalm, Bengt 3 500 000 1,6
Olsson, Bjorn 3472 000 1,6

Summa de 10 stérsta aktiedgarna
Ovriga aktiedgare
Totalt

96 233 053 44,2
121 103 379 55,8
217 336 432 100,0

Ytterligare uppgifter

Effnet Holding AB (publ) med organisationsnummer
556526-6516, ar ett publikt aktiebolag med sate i Linkdping,
Sverige. Bolagets associationsform regleras av, och dess
aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen. Gallande
bolagsordning antogs vid extra bolagsstimma den 23
september 2010. Enligt bolagsordningen skall bolaget direkt
eller genom hel- eller delagda bolag, bedriva utveckling och
handel med produkter och tjanster inom natverksteknologi,
digital kommunikation och datasakerhet, utveckla teknik-
bolag, dga och férvalta aktier och andra vardepapper samt
annan darmed férenlig verksamhet.

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstdmningsbolag, vilket innebar att det &r Euroclear
Sweden som for bolagets aktiebok. Arsredovisningar,
bolagsordning, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och
annan information finns, under hela Prospektets giltighets-
tid, tillgangliga pa bolagets hemsida, www.effnetholding.se.
Handlingarna kan ocksa bestéllas fran Effnet Holding.
Adressen till bolaget aterges i avsnittet "Adresser” i
Prospektet.

Finansiell utveckling i sammandrag

100101 090101 090101 080101 070101
KSEK 100630 090630 091231 081231 071231
Nettoomsattning 5762 9734 18158 31487 24610
Rorelseresultat fore
avskrivningar -3368 -4945 -10382 -6156 -12764
Rorelseresultat -4604 -6481 -13320 -9216 -15393
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Eget kapital, EOP 8783 10992 13477 17 375 25969
Totala tillgangar, EOP 16 712 23 827 22162 27 364 34 060
Varav immateriella
tillgangar, EOP 10105 10578 10207 10672 10621
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten -5163 -5142 -10331 -10053 -6 408
Medelantal anstallda 20 22 21 26 26

Vasentliga forandringar i Effnet Holdings
finansiella stédllning eller marknadsposition
sedan 30 juni 2010

Det har inte skett nagon vasentlig forandring av Effnet
Holdings marknadsposition sedan delarsrapporten for
perioden januari-juni 2010 offentliggjordes. Den finansiella
resultat- och kassaflodesutvecklingen under perioden
darefter &r i linje med utvecklingen under de tva forsta
kvartalen 2010. Se dock &ven ovan angaende lan fran
huvudéagare.

Sarnotering av koncernens verksamheter

Som tidigare informerats i pressrelease daterad den 24
augusti 2010 har styrelsen i Effnet Holding aviserat att man,
forutsatt en framgangsrikt genomfort emission
(Erbjudandet), planerar en renodling av koncernen genom
en sarnotering av verksamhetsomradena. Kallelse till extra
bolagsstdmma avseende den planerade renodlingen och
sarnoteringen planeras att skickas ut i ett separat
meddelande senare under hosten 2010. Styrelsen vill
uppmarksamma lasaren pa att emissionslikviden fran
Erbjudandet, vid tidpunkten fér sarnotering, kan komma att
foérdelas mellan bolagen, men att avsikten ar att merparten
av emissionslikviden kommer att kvarsta i Effnet Holding.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att investera i
Effnet Holdings aktier bér denne noga beakta de
riskfaktorer som beskrivs i detta avsnitt samt all 6vrig
information i Prospektet. Avsnittet gbr inte ansprak pa
att vara fullstandigt. Aven andra risker och osékerheter
som fér ndrvarande &r okénda fér bolaget eller som for
nérvarande inte betraktas som avgérande, kan ockséa
komma att inverka negativt pd koncernens finansiella
stélining och resultat. Om nagon av nedanstdende
omsténdigheter, eller eventuell annan héndelse,
verkligen intréffar kan bolagets finansiella stéllning och
resultat pdverkas negativt i betydande omfattning, vilket
kan medféra att bolagets aktier sjunker i varde och att
investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering. Ordningsféliden i riskbeskrivningen &r inte
avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika
omsténdigheterna skall intréffa och ger ingen indikation
pa hur stor inverkan de kommer att ha pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs.
Prospektet innehaller &dven framatriktade uttalanden
som é&r beroende av framtida héndelser, risker och
osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig
avsevért fran de resultat som férutspds i de
framétriktade uttalandena till f6ljid av manga olika
faktorer, déribland men inte begrénsat till de risker som
beskrivs nedan eller pa annan plats i detta prospekt.

Marknads- och branschrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Effnet Holding verkar pa marknader som av bolaget bedoms
sta infor en betydande tillvaxt under de narmaste aren. En
lagre tillvaxttakt an foérvantat eller en negativ tillvaxt kan
komma att paverka koncernens omsattning och
resultatutveckling negativt.

Konjunkturutveckling

Investeringar i de produkter som koncernen tillhandahaller ar
av stor betydelse for koncernens kunder. Svangningar i
konjunkturutvecklingen paverkar investeringsvilian i de
produkter som koncernen erbjuder och en utdragen
konjunkturnedgang skulle kunna medféra en betydande
reduktion av efterfragan pa koncernens produkter. Framtida
globala och regionala ekonomiska och politiska forhallanden
kan saledes komma att kraftigt paverka Effnet Holdings
omsattning, resultat och finansiella stallning.

Leverantorer

Foér att koncernen skall kunna leverera sina produkter &ar
dotterbolagen beroende av att komponenter och tjanster fran
tredje part uppfyller dverenskomna krav vad galler till exempel
mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivha
leveranser fran leverantérer kan medféra att dotterbolagens
produktion férsenas, vilket i det korta perspektivet kan
innebara en minskad alternativt utebliven forsaljning.

Makropaverkan

Koncernens historiskt enskilt storsta verksamhetsomrade,
matt i forsaljningsvolym, &r Digital Broadcasting d.v.s.
digitalradiosystem (head-end) inom DAB/DAB+/DMB-
standarden. Efterfragan inom detta verksamhetsomrade ar
beroende av politiska beslut om implementering av
digitalradio i ett antal lander. Den globala konjunkturen
samt nya regler och lagar fran myndigheter paverkar inte
endast ovan namnda politiska beslut, de kan ocksa
paverka anvandbarheten av den utrustning och de tekniker
som utvecklas och anvands inom Effnet Holdings
verksamhetsomraden, d.v.s. saval inom Digital Broad-
casting som inom koncernens andra affairsomraden,
exempelvis Header Compression.

Bolagsspecifika risker

Teknik

Effnet Holding &r beroende av hur den valda tekniken
havdar sig pa de valda marknadssegmenten. Koncernen
har for sina bagge verksamhetsomraden valt ett tekniskt
spar som ar beprévat i en kommersiell verklighet och som
bygger pa hoga krav fran kunderna.

Vad galler Digital Broadcasting sa finns det konkurrerande
och billigare tekniska lésningar inom DAB/DAB+/DMB-
standarden, saval som konkurrerande ldsningar utanfor
DAB/DAB+/DMB-standarden. De konkurrerande
I6sningarna erbjuder i regel lagre/annorlunda prestanda an
Factm och ar darfor delvis inriktade mot andra kund-
segment an koncernen. Det kan dock inte uteslutas att
detta forhallande kan &ndras, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Effnet Holding.

Inom Header Compression sa finns det idag ingen
egentligt konkurrerande teknik, dock i varierande grad
egen-/kundutvecklad programvara som anvands av storre
aktdérer med resurser via sina interna utvecklings-
avdelningar. Denna programvara ar inte, sasom for Effnet,
off-the-shelf, d.v.s. enkelt vidareférsaljningsbar, och den
upplevs bl.a. p.g.a. detta heller inte som en direkt
konkurrent till Effnet. Det kan dock inte uteslutas att detta
forhallande kan andras, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Effnet Holding.

Tekniska risker

Koncernens produkter befinner sig i en fas dar produkterna
under ett antal ar har testats pa marknaden. Detta innebar
att koncernen har erhallit omfattande aterkoppling kring
produkternas prestanda i den miljo¢ dar de avses att
anvandas. Detta innebar att risken for att ett behov av
omfattande forbattringar av produkterna uppkommer ar
relativt liten, men att den likval existerar. Detta innebéar
ocksa att risken for 6kade kostnader for systematiska fel
kan minska i takt med att tiden gar. Det finns dock ingen
garanti for att inte sadana risker intraffar.

Sida 9



Legala tvister

Koncernens kommersiella verksamhet beror ofta relativt stora
projekt som I6per Over lang tid. De avtal som skrivs kan darfor
vara foremal for tolkningstvister éver tiden med dartill hérande
kostnader. Skyddande av patent eller affarsrelationer kan
ocksd ge upphov till legala tvister. Effnet Holding har
dessutom i sin I6pande verksamhet fort och kommer att féra
forhandlingar med bolag om samarbeten. Denna typ av
affarsrelationer regleras av manga mer eller mindre
komplicerade avtal, vilket i sin tur oOkar risken for
tolkningstvister och dartill hérande kostnader. Effnet Holding
har under de senaste aren inte varit inblandad i nagra tvister,
men det finns ingen garanti for att sddana inte uppstar.

Produktansvar

Effnet Holding kan komma att bli ansvarigt fér skador
orsakade av dess produkter. Detta tdcks i normala fall av
forsakringar, men det kan inte uteslutas att ett sddant ansvar
skulle kunna paverka Effnet Holdings stéllning negativt.

Begransade resurser

Effnet Holding ar ett litet féretag med begransade resurser vad
géaller ledning, administration och kapital. Foér genomforandet
av bolagets utveckling ar det av vikt att dessa resurser
disponeras pa ett for bolaget optimalt satt. Det finns risk for att
bolaget misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed
drabbas av finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Effnet Holding har ett begransat antal medarbetare som
samtliga, pa kort sikt, ar att betrakta som nyckelpersoner.
Bolagets framgang ar beroende av befintliga medarbetares
kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att man i framtiden
kan rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer med hdg
kompetens ar mycket efterfraigade och koncernen kan adra
sig avsevarda kostnader for att rekrytera och behalla sddana
personer. Om bolaget inte lyckas rekrytera och behalla
kvalificerad personal kan det komma att bli svart att fullfélja
bolagets affarsstrategi.

Aven om ledningen anser att bolaget kommer att kunna saval
attrahera som behalla kvalificerad personal, kan det inte
garanteras att detta kommer att kunna ske pa tillfredsstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns frdn andra bolag i
branschen eller narstdende branscher.

Operativa risker

Nyckelkompetensen i dotterbolagen ar avtalsmassigt sakrad
inom verksamheten, dock kvarstar en risk att viktig information
gar forlorad vid bortfall av nyckelpersoner. Verksamheten ar
ocksd exponerad i de avtal och Gverenskommelser som
tidigare styrelser och ledningar ingatt, och verksamheten kan
aven tvingas till finansiella stallningstaganden i fragor som for
narvarande inte ar kanda eller fullt utredda.

Osédkerhet kring samarbetsavtal

Effnet Holding &ar, och kommer &ven framgent att vara
beroende av samarbetsavtal med externa parter for framst
produktion, utveckling och férséaljning. Det finns ingen garanti
for att de foretag med vilka koncernen har tecknat eller
kommer att teckna samarbetsavtal, kommer att kunna uppfylla
sina ataganden enligt dessa avtal. For att optimera
utnyttiandet av de egna resurserna och den egna
kompetensen har Effnet Holding for avsikt att forsoka inga
samarbetsavtal vid den for varje enskilt projekt bedémda
optimala tidpunkten. Det kan inte garanteras att existerande
samarbetsavtal inte sdgs upp eller forklaras ogiltiga eller att

det inte kommer att forekomma férandringar i ingangna
avtal.

For sin forsaljning ar Effnet Holding i vissa fall aven
beroende av att bolagets samarbetspartners ingar avtal
med slutkunder. Aven om Effnet Holding anser att
nuvarande och framtida samarbetspartners har
ekonomiska intressen av att fullfélja sina ataganden enligt
ingangna avtal, kommer bolaget inte att kunna styra vare
sig deras resurser eller nar i tiden detta sker. Det finns
ingen garanti for att nuvarande eller framtida
samarbetspartners kommer att kunna uppfylla sina
ataganden eller att samarbetsavtalen kommer att medféra
framtida intakter.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sakerhet sdgas huruvida koncernen kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrackliga medel
for framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare
inte uteslutas att Effnet Holding i framtiden maste stka nytt
externt kapital och det finns heller inte garantier for att nytt
kapital med sakerhet kan anskaffas eller att det kan
anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare.
Om ytterligare externt kapital kommer att anskaffas via
aktieemission riskerar befintliga aktiedgare att Dbl
utspadda. Alternativt kan bolaget 6ka sin skuldsattning via
lan for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillfredsstallande omfattning eller ett
misslyckande med att I6sa uppkomna finansieringsbehov
kan substantiellt paverka bolagets verksamhet och kan
aven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling av bolaget.

Finansiering

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r
tillrackligt for att tdcka det kapitalbehov som Effnet Holding
har enligt gallande affarsplan vid Prospektets avgivande.
Forevarande foretradesemission ar inte garanterad. Det
finns efter genomford foretradesemission ingen garanti for
att ytterligare framtida kapitalbehov inte kan uppsta.
Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i
hég grad beroende av férsaljningsframgangar for sina
produkter. Det finns ingen garanti for att bolaget kommer
att kunna anskaffa nédvandigt kapital, om behov skulle
uppsta, dven om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar
aven det allmadnna marknadslaget for tillférsel av
riskkapital av stor betydelse.

Konkurrenter

Bolaget beddémer att det fér narvarande finns ett relativt
litet antal konkurrenter till koncernens verksamheter.
Konkurrenterna ar mindre féretag som i varierande grad ar
etablerade pa marknaden, med enligt bolagets bedomning,
varierande  kvalitet pa existerande  forsaljnings-,
installations- och underhallsorganisationer. Formagan att
leverera produkter/tianster med en kombination av
prestanda och totalekonomi som passar slutanvandarna
kommer att vara avgérande for Effnet Holdings férmaga att
utvecklas positivt i framtiden. Det finns dock inga garantier
for att Effnet Holdings marknadspositioner kan bibehallas.

Formaga att hantera tillvaxt

Koncernens verksamheter beddéms kunna véxa snabbt,
vilket kan komma att stalla stora krav pa ledningen och
den operativa och finansiella infrastrukturen. | takt med att
personalen och verksamheten vaxer behdver féretaget
forsakra sig om att det hela tiden finns effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att kunna genomféra affars-
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planen pa en marknad som ar under snabb utveckling.
Bolaget ar for sin tillvaxt aven beroende av att kunna
uppgradera sin teniska infrastruktur for att tillgodose en
6kande verksamhetsvolym. En plétslig och ovantad dkning av
forsaljningsvolymen kan innebéra en belastning pa Effnet
Holdings infrastrukturkapacitet.

Styrelsen ar medveten om att en snabb och stark
marknadsrespons  kan innebdra  att  bolaget far
leveransproblem. Om inte bolaget lyckas hantera sadana
kapacitetsbelastningar kan det skada Effnet Holdings
verksamhet, finansiella stéllning och paverka resultatet
negativt. For att hantera tillvaxten kravs investeringar och
allokering av vardefulla ledningsresurser. Om Effnet Holding
inte hanterar en eventuell tillvaxt pa ett effektivt satt kan detta
paverka resultatet negativt.

Ranterisk

| dagslaget foreligger laga rantor ur ett historiskt perspektiv.
Hur rantan kommer att utvecklas &ver tiden ar svart att
forutspa. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa
I6ses genom upplaning kommer koncernen att belastas av
ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande i ett lage
med hogre marknadsrantor.

Policy for forskning och utveckling

Effnet Holding har ingen formell policy for forskning och
utveckling men bedriver utvecklingen av sina produkter enligt
saval kunders krav som bolagets egna interna krav, i linje med
de tekniska standarder som verksamhetsomradena foljer.

Ovriga risker

Effnet Holding ar utsatt for ett flertal risker utover de redan
namnda i detta avsnitt, bland annat brandrisk, traditionella
forsakringsrisker och stéldrisk. Effnetkoncernens koncern-
gemensamma foérsakringsskydd omfattar bland annat
egendoms-, avbrotts- och ansvarsférsakring samt VD- och
styrelseansvarsforsakring. Effnet beddmer att koncernens
forsakringsskydd ar ftillrdckligt utifran radande forhallanden.
Bolaget kan emellertid inte Idmna nagra garantier for att
forluster inte uppstar eller krav inte framstalls som gar utover
vad som tacks av nuvarande férsakringsskydd. Det kan heller
inte garanteras att Effnet i framtiden kommer att kunna
uppratthalla férsakringsskyddet pa godtagbara villkor eller att
det kan uppratthdllas dverhuvudtaget, eller att framtida krav
inte kommer att Overstiga eller falla utanfor respektive
koncernbolags forsakringsskydd. Sddana kostnader som faller
utanfor forsakringsskyddet skulle kunna medféra en negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet, pad samma satt som fére
Erbjudandet, kommer ett fatal av bolagets aktiedgare att
tilsammans aga en vasentlig andel av samtliga utestaende
aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller
tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa alla
arenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna, daribland
utndmning och avséattning av styrelseledaméter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av samtliga
eller i stort sett alla Effnet Holdings tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan vara till
nackdel for andra aktiedgare vilka har andra intressen an
huvudagarna. Exempelvis kan en huvudagare fordréja eller
forhindra ett férvarv eller en fusion dven om transaktionen

skulle gynna Ovriga aktiedgare. Dessutom kan den héga
agarkoncentrationen paverka aktiekusen negativt da
investerare kan se nackdelar med att dga aktier i foretag
dar ett fatal agare har ett stort inflytande.

Likviditetsbrist i marknaden for Effnet Holding-aktier

Historiskt har likviditeten i Effnet Holding-aktien varit
relativt god. Det ar inte mojligt att forutse hur investerarnas
intresse for Effnet Holding-aktien &ndras éver tiden. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebéara
svarigheter att salja stérre poster inom en snav tidsperiod,
utan att priset i aktien paverkas negativt for aktiedgarna.
Effnet Holding har ingatt ett likviditetsgarantiavtal med
Remium AB i syfte att framja en god likviditet i aktien samt
att minska skillnaden mellan kop- och saljkursen i den
I6pande handeln.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Effnet Holding &r férknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av
olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Effnet Holding-aktien paverkas
pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.

Utebliven utdelning

Till dags dato har styrelsen i Effnet Holding inte beslutat
om nagon utdelning. Tidpunkten fér och storleken pa
eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen och
beslutas av arsstdmman. | 6vervdgandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att vaga in faktorer som de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Sa lange ingen utdelning ldmnas maste en eventuell
avkastning pa investeringen genereras genom en hdjning
av aktiekursen. Det kan dock inte garanteras att
aktiekursen utvecklas positivt.

Fluktuationer i Effnet Holdings aktiekurs

Effnet Holdings aktiekurs kan i framtiden, sasom den har
gjort historiskt, komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
folid av kvartalsmassiga resultatvariationer, den allméanna
konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens
intresse for bolaget. Darutéver kan aven aktiemarknaden i
allménhet reagera med extrema kurs- och volym-
fluktuationer som inte alltid ar relaterade eller pro-
portionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Sarnotering av koncernens verksamheter

Som tidigare informerats i pressrelease daterad den 24
augusti 2010 har styrelsen i Effnet Holding aviserat att
man, forutsatt en framgangsrikt genomfort féretrades-
emission (Erbjudandet), planerar en renodling av
koncernen genom en sarnotering av verksamhets-
omradena. Kallelse till extra bolagsstdmma avseende den
planerade renodlingen och sarnoteringen planeras att
skickas ut i ett separat meddelande senare under hésten
2010. Styrelsen vill uppmarksamma lasaren pa att
emissionslikviden fran Erbjudandet, vid tidpunkten for
sarnotering, kan komma att férdelas mellan bolagen, men
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att avsikten ar att merparten av emissionslikviden kommer att
kvarsta i Effnet Holding.

En sarnotering av Effnet AB accentuerar flertalet av de risker
som behandlas i detta avsnitt, d@ koncernen delas upp i tva
mindre enheter med de o©kade operativa, finansiella och
aktiemarknadsrelaterade risker som detta kan medféra.
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Inbjudan till teckning av aktier i Effnet
Holding AB (publ)

Styrelsen for Effnet Holding AB (publ) beslutade den 24 augusti 2010, forutsatt extra bolagsstimmas godkannande, att
genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna som kan dka bolagets aktiekapital med hogst 4
346 728,64 SEK genom nyemission av hogst 434 672 864 aktier, envar med ett kvotvdrde om 0,01 SEK. Extra
bolagsstdmma i Effnet Holding godkénde den 23 september 2010 styrelsens beslut om foretrddesemission.

Den som ar registrerad som aktiedgare pa avstdmningsdagen den 30 september 2010 har foretradesratt att for en (1)
befintlig aktie teckna tva (2) nya aktier. Teckningskursen uppgar till 0,04 SEK. Teckning av aktier med stéd av
foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 4 oktober 2010 till och med den
18 oktober 2010. Vid teckning med och utan féretradesratt kan betalning ske genom kvittning av fordran mot bolaget i
anslutning till teckning. Aktier som inte tecknas med foéretradesratt erbjuds till aktiedgare och andra som tecknat aktier
utan stdd av foéretrddesratt. For ytterligare information om villkoren i erbjudandet, se avsnitt under "Villkor och
anvisningar”.

Vid fullteckning av erbjudandet tillférs Effnet Holding cirka 17,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 0,5 MSEK. Erbjudandet motsvarar en utspadning om hégst 66,7 procent av kapitalet och rosterna.

Forsta handelsdag pa NASDAQ OMX First North med de nya aktierna ar beraknad till mitten av vecka 45, 2010.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed nuvarande aktiedgare, allmanheten samt institutionella investerare till
teckning av aktier i Effnet Holding enligt villkoren i Prospektet.

Linkdping den 23 september 2010

Effnet Holding AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Effnet Holding ar ett hdgteknologiskt foretag verksamt inom digital kommunikation, som inom sina nischer betjanar kunder
i marknadssegment som karaktariseras av hog tillvaxtpotential. Koncernens produkter baseras pa ledande teknologi och
affarsidén innebar att koncernen skall vara ledande inom sina respektive verksamhetsomraden. Koncernen utvecklar,
producerar, marknadsfor och saljer produkter inom de tva huvudsakliga verksamhetsomradena Digital Broadcasting samt
Header Compression. Bolaget har under 2009 och 2010 genomfort stora forandringar i sin verksamhet, dels pa grund av
den strukturomvandling som pagar inom digitalradiobranschen, med de hot och mgjligheter som detta innebéar, dels som
en konsekvens av ytterligare fordréjningar av den forvantade marknadsexpansionen inom bolagets verksamhetsomraden.
Inom ramen fér detta har avsevarda kostnadsbesparingar genomférts, vilka tillsammans med de ytterligare
kostnadsbesparingsatgarder som kommer att genomféras omgaende, bl.a. medfér att verksamhetens fasta kostnader
beddms reduceras till omkring 12 MSEK pa tolvmanadersbasis.

Effnet Holdings gallande affarsplan syftar till att tillvarata de majligheter som den pagaende strukturomvandlingen medger.
Styrelsen for Effnet Holding bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tdcka det kapitalbehov som
bolaget berdknas ha under de kommande tolv manaderna givet denna affarsplan. Styrelsen beslutade darfor den 24
augusti 2010 att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna under villkor av godkdnnande av
en extra bolagsstdmma, vilket ldmnades pa extra bolagsstémma den 23 september 2010. Emissionen kommer vid
fullteckning att tillféra Effnet Holding cirka 17,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK.
Emissionslikviden syftar till att genomféra gallande affarsplan och darvid primart att:

= starka bolagets finanser som en forberedelse infér en renodling och sarnotering av bolagets verksamheter och
darigenom samtidigt

= generellt sakerstalla en langsiktig god likviditet och finansiell flexibilitet fram till dess att ett positivt kassafléde kan
uppnas, samt att

= starka bolagets férhandlingsposition i den pagaende konsolideringen av digitalradiobranschen.

| andra hand, i man av finansiellt utrymme, syftar emissionslikviden till att:

= mojliggéra en aggressivare konkurrens med existerande produktutbud inom digitalradiosegmentet och
= mojliggéra en utdkning av det existerande produktsortimentet genom forvarv av |IP-ratter eller bolag med
kompletterande produkter.

For att sakerstalla bolagets behov av rorelsekapital fram till arsskiftet 2010/2011, har Effnet Holdings bada huvudagare
ingatt laneavtal med Effnet Holding, vilket ger bolaget ett uttkat laneutrymme om sammantaget 4 MSEK fram till arsskiftet
2010/2011. Vid Prospektets avgivande har halva laneutrymmet avropats. Koncernen har ocksa en checkrakningskredit
om 1 MSEK i SEB, vilken per den 30 juni 2010 inte var utnyttjad. Emissionslikvid om maximalt 4 MSEK kan komma att
anvandas for aterbetalning av det lanebelopp som under perioden fram till den sista december 2010 kan komma att
avropas fran huvudagarna. Langivarna har dven mdjlighet att kvitta sina fordringar mot bolaget i forestdende emission.
Det ar styrelsens bedémning att resterande emissionslikvid vid full teckning, tillsammans med det beddmda framtida
Overskottet fran den I6pande verksamheten, givet genomférda och planerade kostnadsbesparingsatgarder, med god
marginal ska kunna anvandas for att mojliggéra en aggressivare konkurrens och en utékning av produktsortimentet liksom
for att forstarka bolagets forhandlingsposition. Det ar idag inte mojligt att allokera en bestamd del av emissionslikviden fill
respektive avsett anvandningsomrade da en sadan allokering ar beroende av faktorer som idag inte ar kanda. Den
overordnade principen skall dock vara att emissionslikviden i forsta hand skall anvandas till de ovan namnda priméara
anvandningsomradena, samt i andra hand, i man av finansiellt utrymme, till de ovan namnda &vriga anvandnings-
omradena.

| dvrigt hanvisas till redogdrelsen i féreliggande Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for Effnet Holding med
anledning av férestadende Erbjudande. Styrelsen for Effnet Holding &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Harmed
forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen
vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Linkdping den 23 september 2010

Styrelsen fér Effnet Holding AB (publ)
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Villkor och
anvisningar

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 30 september 2010 ar
registrerade som aktiedgare i Effnet Holding &ger foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. For detta andamal erhaller de
som pa avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i
Effnet Holding tva (2) teckningsratter for varje innehavd aktie i
Effnet. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med
foretradesratt teckna nya aktier, varvid en (1) teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,04 kronor per nyemitterad aktie.
Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att delta i nyemissionen
ar den 30 september 2010. Aktierna i Effnet Holding handlas
exklusive ratt till deltagande i emissionen fran och med 28
september 2010. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till
deltagande i emissionen ar den 27 september 2010.

Teckningstid

Teckningstiden I6per under perioden 4 —18 oktober 2010.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-
kontot. Effnet Holdings styrelse ager ratt att férlanga tiden for
teckning och betalning av aktier.

Information fran Euroclear till direktregistrerade
aktiedgare

Foljebrev och fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi samt anmalningssedlar sands till de aktieagare,
eller foretradare for aktiedgare i Effnet Holding, som pa
avstamningsdagen den 30 september 2010 ar registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken och som ager ratt att teckna
nya aktier. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antal
nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som var upptagen i
den till aktieboken anslutna férteckningen Over panthavare
med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Effnet
Holdingregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller inget
féljebrev, emissionsredovisning eller anmalningssedlar fran
Euroclear. Teckning och betalning skall da istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum under perioden 4 — 13
oktober 2010 pa First North. Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand i Sverige star ftill tjanst med
formedling av kép och forsaljning av teckningsratter. Den
som Onskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfor vanda
sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter
maste séljas senast den 13 oktober 2010 eller anvandas for
teckning av nyemitterade aktier senast den 18 oktober 2010
for att inte forfalla vardelésa.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 18 oktober 2010. Som
framgar ovan har direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktieagare fran Euroclear erhallit en
emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi samt en
sarskild anmalningssedel. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med
den sarskilda anmalningssedeln — enligt faststallt formular — i
enlighet med nedanstaende alternativ:

1) Inbetalningsavi

I det fall samiliga pa avstamningsdagen erhallina
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta  inbetalningsavin  anvandas. Den  sarskilda

anmalningssedeln skall inte anvandas. Observera att

teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning med
kontant betalning. Aktiedgare skall pa sarskild anmalnings-
sedel uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och
pa inbetalningsavin fylla i motsvarande belopp som skall
betalas. Betalning sker saledes genom utnyttiande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Remium. Kontakt med
Remium tas pa telefon enligt nedan. Ifylld anmalningssedel
skall i samband med betalning skickas eller ldmnas pa
adress enligt nedan och vara Remium tillhanda senast 18
oktober 2010 klockan 17.00. Observera att teckning ar
bindande.

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier kan ske dven utan stdd av teckningsratter.
For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsratter kommer tilldelning av aktier att ske inom
ramen for emissionens hdgsta belopp, varvid styrelsen
tilldelar i férsta hand de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, pro rata i forhallande till deras teckning med
stdd av teckningsratter, och i andra hand de som anmalt
intresse om att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter, pro
rata i forhallande till deras anmalda intresse. Teckning av
aktier utan féretrddesratt sker under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga 4 — 18
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oktober 2010. Anmalan om teckning utan féretradesratt sker
genom att sarskild anmalningssedel Il fér teckning av aktier i
Effnet Holding utan féretradesratt ifylls, undertecknas och
skickas till Remium pa adress enligt nedan. Séarskild
anmalningssedel Il kan erhallas fran Remium pa telefon enligt
nedan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan
utan foretradesratt. Anmalningssedeln skall vara Remium
tillhanda senast den 18 oktober 2010 klockan 17.00. Om
tilldelning sker kommer avrakningsnota att utfardas och skickas
till tecknaren, varvid teckningslikvid skall erlaggas genom
kontant betalning senast den dag som anges pa
avrakningsnotan. Nagot meddelande l1damnas inte till dem som
ej erhaller tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktier
komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Observera att teckning ar bindande.

Adress for teckning:

Remium AB

Emission: Effnet Holding
Kungsgatan 12-14

111 35 STOCKHOLM
Telefon: 08-454 32 00
Telefax: 08-454 32 01

Kvittning

Vid teckning med och utan foéretrddesratt kan betalning ske
genom kvittning av fordran mot bolaget i anslutning till
teckning. Teckning och betalning genom kvittning skall ske
under samma period som angetts ovan och pa sarskild
teckningslista som tillhandahalls av bolaget

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfor Sverige och vilka ager ratt
att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Remium pa
ovanstaende telefonnummer fér information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika och USA kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Effnet Holding till aktiedgare eller andra med registrerade
adresser i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika
eller USA. Innehavare av aktier i Effnet i nagon av dessa
jurisdiktioner kommer att erhalla likvid fran forséljning av
teckningsratter efter avdrag for forsaljningskostnader, som
dessa innehavare annars hade varit berattigade till. En
forutsattning for utbetalning av sadan forsaljningslikvid ar att
nettobeloppet éverstiger 100 kronor.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot till
dess att emissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa First North fran och med den 4
oktober 2010 till dess att emissionen har registrerats hos
Bolagsverket.

Registrering av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring den 3 november 2010, omvandlas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Omvandling berdknas ske omkring den 10 november 2010.
VP-avi utsdnds ej i samband med detta utbyte. For de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat erhalls
information fran respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna skall berattiga till utdelning fran och med for
innevarande rakenskapsar. Effnet Holding har inte tidigare
beslutat om kontantutdelning till bolagets aktieadgare.

Handel i aktier

Effnet Holdings aktier ar upptagna fér handel pa First North.
Aktierna handlas med kortnamnet EFFN och ISIN-kod
SE0001234923. De nyemitterade aktierna berdknas bli
féremal f6r handel omkring den 12 november 2010. Effnet ar
anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

Offentliggorande av teckningsresultatet i
nyemissionen

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats och omkring
den 21 oktober 2010 kommer bolaget att offentliggéra utfallet
av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa bolagets
hemsida.

Ovrig information

Teckningskursen har faststallts med utgangspunkt i Effnet
Holdings aktiekurs vid tidpunkten for styrelsens emissions-
beslut med beaktande av nédvandig emissionsrabatt.

Bolaget ager inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte
heller ratt att satta ned det antal aktier som en teckning med
stdd av teckningsratter avser. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare kommer Effnet Holding att
ombesdrja att Overskjutande belopp aterbetalas. En
forutsattning for sadan aterbetalning ar att dverskjutande
belopp Overstiger 10 kronor. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otiliracklig kan
anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer da att aterbetalas.

Inga fysiska eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet
har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen som
har betydelse for Erbjudandet. Aktierna i Effnet Holding ar
inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inldsenratt eller I16sningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om aktier i
Effnet Holding under det innevarande eller det féregaende
rakenskapsaret.

Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anmalningssedlar kan erhallas kostnadsfritt
fran Effnet Holding (telefon: 013-36 86 00) eller Remium
(telefon: 08-454 32 00, e-post: emissioner@remium.com).
Prospektet kan aven laddas ned fran Effnet Holdings och
Remiums  hemsidor  www.effnetholding.se  respektive
www.remium.com.
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VD har ordet

Effnet redo for nasta fas

Effnetkoncernen star infor en brytpunkt for bada sina verksamheter.

Digital Broadcasting, verksamhetsomradet inom dotterbolaget Factum Electronics AB ("Factum”), mdéter spadnnande
mojligheter till strukturaffarer i den pagdende konsolideringen av digitalradiobranschen. Samtidigt 6ppnar den férandrade
konkurrenssituationen for ett breddat produkterbjudande och en utvecklad marknadsdominans.

Header Compression, verksamhetsomradet inom dotterbolaget Effnet AB ("Effnet”) far nu kundernas erkdnnande att
produktfamilien ROHC ar ett effektivt verktyg att 6ka nyttjandegraden inom de av smartphones och andra uppkopplade
terminaler allt mer éverbelastade mobil- och satellitnaten. De under senare tid 0kande royaltyintdkterna bekraftar denna
utveckling.

Factum och Effnet ar nu redo for nasta fas dar de bada verksamheterna genom renodling, kapitaltillskott och sarnotering ges
mdjligheter att utvecklas sjalvstandigt efter sina respektive férutsattningar.

Factum Electronics AB

Factum grundades 1986 och utvecklades till att bli en varldsledande leverantér av utrustning fér digitalt HiFi-ljud till analoga
TV-sandningar (NICAM). Bolaget byggde under sent 90-tal vidare péa sitt framgangskoncept frdn NICAM och blev med den
svenska natoperatéren Teracom som ny agare aven den globalt ledande leverantéren av DAB-utrustning (head end).
Satsningen pa DAB-standarderna, vilket aven inkluderar den mobila TV-tekniken DMB, var en naturlig vidareutveckling av
bolagets kunnande inom kodning och hantering av digitalt ljud.

De lovande framtidsutsikterna for digitalradiobranschen foranledde ar 2002 Effnet Group AB (publ) att férvarva Factum fran
Teracom. Nar Effnet Group ar 2004 konverterades till det sedermera framgangsrika fastighetsbolaget AB Sagax
sarnoterades Effnet Holding AB som ny koncernmoder till dotterbolagen Factum och Effnet. Sedan dess har Factum fortsatt
sin dominans med arliga globala marknadsandelar pa 6ver 50 %, och ett track-record pa 64 % av samtliga system som
nagonsin installerats world-wide.® Generellt véljer Factums kunder DAB-system med hdg driftsdkerhet och krévande
supportavtal. Factums historik med dokumenterad global framgang inom DAB-industrin ger en trovardig plattform som
industrins tekniske ledare och den palitige samarbetspartnern. Genom ett nara samarbete med befintliga kunder inom
Factums "user groups” har specifikationerna for de nya produktreleaserna tagits fram. Syftet ar att behalla den tekniska
ledarpositionen genom en langsiktig strategisk produktutveckling som matchar kundernas prioriteringar och énskemal.

Digitalradiotekniken &r lika dverlagsen den analoga FM-tekniken som den digitala TV-tekniken &r i jamférelse med sin
analoga urmoder. Férutom de uppenbara férdelarna som en digitalisering medger, med halverad effektférbrukning och
kraftigt forbattrat utnyttjande av det begréansade frekvensutrymmet, tillkommer méjligheten med nya tjanster och en modern
anvandarupplevelse som ar a-jour med smartphones och nya mediaspelare. En digitalradiolyssnare kan fa tillgang till
programtablaer, detaljerad trafikinformation, bilder pa skivomslag, artistinformation, rorliga bilder med mera. Mediabolagen
far en helt ny flexibilitet i hur de utnyttjar sina tillgangliga frekvenser. De kan sjalva I6pande anpassa ljudkvaliteten efter
programinnehallet, latt satta upp nya temporara radiokanaler, eller lokalanpassa radioreklamen. Genom att kombinera
digitalradio med andra teknologier sasom GPS eller 3G/4G mdjliggérs ocksa avancerade navigationstjanster,
lyssnaromréstningar och e-handel via radiogranssnittet med mera.

Trots de avsevarda fordelarna med digitalradiotekniken har marknadsutvecklingen praglats av férseningar, vilka under de
senaste aren forvarrats i efterdyningarna av den globala ekonomiska krisen och de omprioriteringar som denna har lett till.

En grundlaggande forutsattning for att DAB skall etableras i ett land ar att de for introduktionen nédvandiga frekvensbanden
frigors. | manga lander anvands dessa frekvenser idag fortfarande for analoga TV-sandningar, varfér DAB inte blir aktuellt
forran de analoga TV-kanalerna slackts ner. Nar dessa frekvenser val borjar bli tillgidngliga bearbetar ofta de stora
teleoperatorerna sina frekvensmyndigheter for att fa en del av de frigjorda frekvensbanden fér sina egna telekomtjanster.
Aven om det hittills alltid slutat med att teleoperattrerna fatt ge vika fér det allmannyttiga intresset av att sdnda digitalradio sa
har denna lobbyverksamhet i manga fall forsenat myndigheternas beslut.

® Eget estimat baserat p& den omfattande marknadsdata som koncernen ansamlat i kraft av att ha deltagit i samtliga branschupphandlingar sedan
introduktionen av koncernens produkter. Det gors per idag inga externa uppféljningar av marknadsandelar, konkurrenssituation, m.m.
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Utrullningen av DAB i ett land inleds oftast med ett eller flera pilotprojekt, dar Factum nastan undantagsldst ar leverantdr av
testutrustningen, som bestar av ett fatal system med eller utan s.k. redundans. Utmaningen i en fullskalig utrullning efter
pilotprojektet hanger pa att tre komponenter finns pa plats. For det férsta maste sandareffekt och tackning vara tillrackliga for
att tacka lyssnarnas behov. For det andra maste programutbudet vara minst lika bra som pa FM, och slutligen maste det
ocksa finnas ett brett utbud av attraktiva mottagare i handeln. Nyckeln till att de tre komponenterna faller pa plats samtidigt ar
att det fattas politiska beslut, inte bara om omfattningen och tidplanen for projektet, utan ocksa om villkoren for de
kommersiella radiostationer som férvantas delta i utruliningen. Dessa villkor férhandlas ofta fram i ett stérre sammanhang,
dar aven sandningstillstand och avgifter efter pilottesterna inkluderas. Marknaden for digitalradiomottagare tar fart forst nar
konsumenterna ser att det finns en langsiktighet.

Eftersom varje nytt steg mot en nationell dvergang till digitalradio ar avhangigt politiska beslut, har omprioriteringarna pa
grund av de senaste arens ekonomiska kris slagit hart mot tidplanerna for utruliningarna av digitalradio. De globalt storsta
nationella utrullningarna hittills av DAB har skett i Norge, Danmark, Korea, Storbritannien och Australien. | samtliga lander
férutom Storbritannien &r Factum den ledande eller enda leverantéren av head end-utrustning for digitalradio eller mobil TV.
Inom den narmaste framtiden planerar bl.a. Italien, Tyskland och Frankrike att inleda sina utrullningar. Factum har till
aktorerna i dessa lander redan salt och levererat utrustning till de genomférda pilotprojekten. | flera av de befintliga DAB-
landerna planeras dessutom uppgraderingar och ytterligare utbyggnad av de befintliga naten.

Samtidigt som flera storre projekt efter 2008 har forsenats och marknaden darfoér temporart har gatt tillbaka, har de pagaende
beslutsprocesserna runt om i varlden nu mognat, och framtidsutsikterna for digitalradio ljusnar. Men fér systemleverantérerna
har digitalradiomarknadens utveckling skapat Idnsamhetsproblem och initierat den pagaende konsolideringen. Factums
tidigare narmaste konkurrent Radioscape Ltd tvingades 2009 anstka om foretagsrekonstruktion, men undgick konkurs
genom att bli uppkdpt av en mindre fransk leverantér, VDL, som darmed tagit dver rollen som nast storste leverantér. |
Frankrike finns &ven ett par riskkapitalfinansierade mindre aktérer. Strukturomvandlingen skapar nya mdjligheter for Factum
att bade bredda sitt produktutbud och utveckla sin marknadsdominans.

For att vidga den adresserbara marknaden har Factum ocksad utvarderat nya tillampningsomraden for sina avancerade
tekniska I6sningar i den befintliga produktportflijen. Spannande satsningar pagar for att lansera de projekt som bedéms som
kommersiellt mest intressanta. Tjansteutbudet mot kunderna inom digitalradio har ocksad breddats, och med nya
prissattningsmodeller och ett helhetsansvar tar Factum nu ett steg narmare kundernas karnverksamhet, och kan komma att
bli en intim partner snarare &n bara en leverantor av hardvara.

Effnet AB

Effnetkoncernens andra verksamhetsben startades 1997 av en grupp forskare fran Luleas Tekniska Hogskola. Malsattningen
var att utveckla och kommersialisera nya teknologier for att effektivisera IP nat. Bolaget fokuserade pa att reducera overhead
i IP-trafik, i syfte att frigdra resurser och 6ka den tillgangliga bandbredden i naten. Effnets metod for att ta bort 6verflodig
adressinformation i header-faltet i IP-paketen etablerades snabbt som marknadsledande, och den resulterande standarden
inom IETF baserades pa Effnets ROHC (RObust Header Compression).

Effnet lanserade sin programvarufamilj med Header Compression-algoritmer under 2001, och har sedan dess utdkat den till
fler tillampningsomraden inom fast och mobil telekommunikation, datakom, och satellitkommunikation. Trots att Effnet under
aren skaffat sig en imponerande lista med kundreferenser, har marknaden for ROHC drojt. Huvudorsaken ar att operatorerna
kontinuerligt byggt ut kapaciteten i naten i takt med att lankarna fyllts med trafik. Eftersom bandbredden i naten darmed inte
varit en trang sektor, har metoder for att effektivisera bandbreddsutnyttjandet inte setts som affarskritiska. Kunderna har i
manga fall kopt méjligheter till ROHC, men sedan avvaktat med den fullskaliga implementeringen i vantan pa att behovet blir
akut. Effnet har da huvudsakligen fakturerat "up-front fees” for att ge kunder tillgang till algoritmen samt nédvandiga verktyg
for implementering.

Forandringar i marknaden under 2009 har blast nytt liv i forutsattningarna for Header Compression och lett till ett 6kat behov
och anvandning av bolagets produkter hos slutanvandare. Royaltyintékter bérjar nu flyta in avseende terminaler och system
med Effnets ROHC som levererats till slutkunder. Bolagets kontraktsportfélj med marknadsdominerande kunder som
Broadcom, Cisco, Comtech, Hitachi, Infineon, Interdigital, Kyocera, Paradise och Qualcomm, m.fl. utgoér en mycket stark bas
for kommande royaltyintékter. Det foérnyade intresset fran marknaden drivs av den explosion av bandbreddskravande
applikationer som genereras av smartphones. Samtidigt har behovet inom satellitkommunikation 6kat i och med att den
begrédnsade bandbredden pa satellitidnk i allt stérre grad anvands for bandbreddskravande internettjanster. Effnets
utvecklingsinsatser fokuseras pa att ge stod fér samtliga relevanta standarder och att darmed sakerstalla att man tidigt kan
integreras i leverantdrernas produktutveckling.
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Renodling, effektiviseringar, kapitaltillskott och sarnotering

Det rader ingen tvekan om att digitalradio kommer att ersatta FM-radio allteftersom land efter land beslutar om utrullning av
digitalradio med efterféljande nedslackning av de analoga radiosandningarna. Detta skapar unika forutsattningar for Factum
som branschens ledande systemleverantor. Det rader heller inget tvivel om att behovet av ROHC kommer att 6ka i takt med
att smartphones och andra uppkopplade terminaler fortsatter att kraftigt ka belastningen pa mobil- och satellitnaten.
Harigenom bor Header Compression nu kunna fa den utveckling som talmodiga investerare lange forvantat sig.

Nyemissionen mojliggér den renodling och sarnotering av koncernens bada verksamheter som kommer att 6ka deras
slagkraft pa marknaderna, skapa forutsattningar for bade strukturell och organisk tillvéxt, och ge koncernen ndédvandigt
rorelsekapital for att fullfélia den nuvarande affarsplanen. For att sakerstalla att verksamheterna skall kunna na sina
I6nsamhetsmal har efter sommaren effektiviseringar och kostnadsbesparingsatgarder genomférts i organisationen.

Det starka stdd som koncernens bada huvudagare visar genom att i emissionen avse teckna sig fér minst sina andelar pa
totalt ca 25 %, samt mitt eget och den 6vriga koncernledningens planerade aktiekdp i avsikt att delta i emissionen, befaster
den starkt positiva syn vi har pa verksamheternas framtidsutsikter.

Fredrik Hanell
Koncernchef
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Marknadsbeskrivning

Nedanstaende marknadsbeskrivning tar sin utgangspunkt i Effnetkoncernens verksamhetsomraden, d.v.s.
Digital Broadcasting, NICAM, Middleware och Header Compression. Effnet Holdings dotterbolag Factum
Electronics AB utvecklar och séljer komponenter och system fér Digital Broadcasting, sdsom digitalradio
(DAB/DAB+) och mobil TV (DMB), samt komponenter for digitalt stereoljud fér analoga TV-utsdndningar
(NICAM). Factum har ocksé utvecklat s.k. Middleware for DAB/DAB+/DMB dér programvaran licensieras till
chip- och mottagartillverkare. Dotterbolaget Effnet AB utvecklar och séljer programvarufamiljen Effnet Header
Compression samt underhéllstidnster till tillverkare av chipsets, protokollstackar, infrastrukturutrustning och
terminaler inom frdmst telekom. Effnet Header Compression sparar bandbredd och O&kar effektiviteten,
hastigheten och tillférlitligheten fér IP-trafik i mobila, fasta och satellitbaserade néatverk.

Digital Broadcasting (DAB/DAB+/DMB)

Kundnytta

DAB/DAB+/DMB ar en varldsomspannande standard for digitala utsdndningar av radio, data och TV till stationdra och mobila
mottagare. DAB/DAB+/DMB-tekniken ger radio- och TV-féretag en mdjlighet att kunna erbjuda ett bredare tjanste- och
programutbud, i kombination med Ilagre driftskostnader och en forbattrad kvalitet. Introduktionen av den nya
ljudkodningsstandarden DAB+ har inneburit att operatérerna nu kan sadnda ca tre ganger sa manga radiokanaler med
samma infrastruktur som den som byggts for DAB. DMB ar den tekniskt och ekonomiskt mest effektiva metoden for att sénda
mobil TV.

Produkter och teknisk utveckling

Factum Electronics ar en vérldsledande leverantér av kompletta systemlésningar inom DAB/DAB+/DMB.* "DAB/DAB+/DMB
by Factum”, ar ett etablerat och starkt varumarke som star for anvandarvanliga, flexibla och hdgkvalitativa system,
programvaror och komponenter. Produktsortimentet omfattar bland annat ljudkodare, multiplexrar, utrustningar fér IP- och
videobroadcasting, styr- och monitorsystem, testsystem samt I&sningar for systemredundans. Utrustningen anvands i
granssnittet mellan studio och sédndarmast. | takt med att allt fler reguljara digitala sandningar startar kommer kraven pa
tjansternas tillganglighet och driftssakerhet att 6ka, vilket bolaget bedémer kommer att innebara stora marknadsférdelar for
Factums I6sningar for redundans, det vill siga reservsystem for saker drift.

Factum driver i ndra samarbete med sina kunder en sténdig vidareutveckling och féradling av sitt produktsortiment. Under

2009 och 2010 vidareutvecklade Factum sitt DAB/DAB+/DMB system for fullstdnding interoperabilitet med IP. Systemet har
ocksa anpassats battre for integration i kundernas systemmiljGer.

FACTUM ELECTRONICS PRODUKTERBJUDANDE

INOM DIGITALRADIO (( ))

Factum DAB/DAB+/DMB Factum DAB/DAB+/DMB

For att 6ka konkurrenskraften och bredda produktutbudet, och darmed 6ka forséaljningen och férbattra resultatet, saljer
Factum &ven tredjepartsprodukter fran All-In-Media, Unique Interactive och VAD. Dessa produkter kompletterar Factums
egna DAB/DAB+/DMB-system och riktar sig till samma kundgrupper. Under aret har Factum varit aktivt i den internationella
branschorganisationen WorldDMB och deltagit i saval den tekniska som marknadsmassiga utvecklingen av
DAB/DAB+/DMB-standarden, genom att, bland annat, vara representerad i WorldDMB:s styrelse.

4 Se not 3 sid 17.
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Marknad®

| och med kompletteringen av DAB-standarden med DAB+ har intresset fér en digitalisering av analog radio ékat markant
och forvantningarna pa marknadstillvaxten de narmaste aren ar darfér ocksa hog. De tillgangliga frekvenserna for digital
broadcasting kommer ocksa att 6ka efter hand som analoga TV- och radioutsandningar slacks ner. Detta exemplifieras av
den europeiska frekvenskonferensen RRC06:s beslut att de frekvenser dar analog TV och radio sands idag efterhand skall
anvandas for digital broadcasting. Ett sa omfattande teknikskifte kan dock ta flera ar och ar ofta beroende av andra politiska
beslut.

Trots att marknaden fortfarande ar relativt omogen kan for narvarande 6ver en halv miljard manniskor i 25 lander nas av mer
an 1 000 olika DAB/DAB+/DMB-tjanster. Saval antalet konsumenter som antalet tjanster férvantas vaxa efterhand som fler
licenser delas ut och fler lander introducerar fullskaliga nationella och regionala satsningar pa4 DAB/DAB+/DMB-standarden.
Per idag har fullskaliga satsningar endast genomforts i ett fatal Iander.

Tyskland har ett DAB utbud pé 180 digitalradiokanaler som técker 85 % av landet. De statliga broadcastingbolagen inom
ARD och Deutschlandradio planerar vid halvarsskiftet 2010 en nylansering av digitalradio baserat pa DAB+ standarden.
Under hésten 2009 tilldelades den tyska natoperatéren Media Broadcast licensen for att driva det nationella digitala
radionatet och darmed mdjliggors landstéckande radiotjanster for forsta gangen i Tyskland. Projektplanen utvarderas idag av
den finansiella myndigheten KEF och darefter ar nya infrastrukturella investeringar att vanta.

Den italienska regulatoriska myndigheten AGCOM beslutade i december 2009 om regelverket fér en kommersiell utrullning
av DAB+ i ltalien. Regelverket tradde i kraft i januari 2010, varefter utbyggnaden av natet pabdrjades.

Inférandet av digitalradio pa regional och nationell niva i Frankrike har férsenats pa grund av stridigheter runt
licenskostnaderna for de kommersiella radiokanalerna. Forhoppningen ar enligt den franska regulatoriska myndigheten CSA
att utrullningen av infrastrukturen sker under det andra halvaret 2010, sa att digitalradiomottagare kan erbjudas i
detaljhandeln lagom till julen 2010.

| Storbritannien ager 17,1 miljoner, eller 27 % av alla vuxna en DAB radio, vilket &r en 6kning pa 2 miljoner salda DAB-
mottagare det senaste aret. DAB sandningarna técker 85 % av befolkningen, med 415 tjanster.

| Australien enades aktérerna i industrin for att férsékra sig om en framgangsrik 6vergang till digitalradio. DAB+ natet
driftsattes under maj och juni 2009 i de 5 storsta staderna, och tjansterna lanserades med stort mediapadrag den 6 augusti
2009 under slogan "Radio United”.

| Danmark slacktes de analoga TV-s@ndningarna i slutet av oktober 2009, vilket frigjorde frekvensutrymme for ytterligare
digitalradiotjanster. De befintliga 17 landstackande publika och kommersiella DAB tjanster tacker 90 % av landets yta och
vart tredje hushall ager en DAB mottagare. Den regionala utrullningen 2011 kommer att bygga pa DAB+.

Norges MobilTV A/S, samagt av public servicebolaget NRK och de privata bolagen TV2 och MTG, lanserade i maj 2009 en
tvaarig pilot med mobil TV-tjanster som bygger pa T-DMB. Upp till nio TV-kanaler kommer att erbjudas. Nuvarande 26 DAB
tjanster tacker 80 % av landets yta och 17 % av befolkningen har tillgang till DAB mottagare.

Utsandningarna i Sverige av DAB tacker idag storstadsregionerna och omkring 35 procent av befolkningen, sédndarnatet ar
dock utbyggt for att tdcka 85 procent av befolkningen. Radio- och TV-verkets slutrapport fran juni 2008 angaende inférandet
av digitalradio i Sverige rekommenderade att Teracom anvander DAB+ istallet for DAB. Teracom lanserade under hosten
2009 en ettarig DAB+ pilot med public service, kommersiella och kommunala tjianster i Stockholm, Uppsala och Gavle. Syftet
ar primart att forsta lyssnarnas preferenser gallande utbud, samt att utvardera hantering av innehall och kvalitet.

Tester med DAB/DAB+/DMB péagar i flera andra lander som i t.ex. Polen, Indonesien, Malaysia, Mexico, Nya Zeeland,
Tjeckien och Vietnam.

® Klla till sifferuppgifterna i detta avsnitt: World DMB.
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LANDER MED DAB/DAB+/DMB BROADCAST-TIANSTER.

Kunder

Factum Electronics ar idag den ledande leverantéren inom DAB/DAB+/DMB. Factum har salt mer an 200 kompletta
DAB/DAB+/DMB-system, samt komponenter till statliga och privata natoperatérer och broadcastingbolag i fler an 25 lander.
Exempel pa kunder ar Sveriges Radio och Teracom i Sverige, NRK och Norkring i Norge, Danmarks Radio i Danmark, Media
Broadcast i Tyskland, SRG SSR idée Suisse i Schweiz, VRT i Belgien, RaiWay i ltalien, BBC i Storbritannien, Commercial
Radio Australia i Australien, Digi B Network pa Malta och Radio Beijing i Kina. | Sydkorea &r Factum den ledande
leverantéren av DMB-system med samtliga stérre broadcastingbolag som kunder. Mobil TV via DMB tillfér kunder i nya
segment, som exempelvis TV-bolag och mobiloperatérer.

Konkurrenter

Pa marknaden finns idag ett fatal direkta konkurrenter inom Digital Broadcasting. Matt som nyférséljning av
DAB/DAB+/DMB-multiplexersystem ar Factum Electronics med en global marknadsandel pa mer an 50 % marknadsledande,
foljt av konkurrenterna RadioScape (UK), VDL (F) och Digidia (F). | och med sin marknadsdominans och globala
marknadsnarvaro har Factum en god kdnnedom om konkurrenssituationen pa enskilda marknader.

USA och Japan har valt andra standarder for digitalradio, HD-Radio respektive ISDB. Dessutom finns andra standarder
avseende digital langvagsradio och satellitsand radio. Inom mobil TV férekommer aven konkurrens fran de tekniska
standarderna DVB-H och MediaFLO.

Middleware

Kundnytta

DAB/DAB+/DMB-tekniken &r nu mogen for mer avancerade datatjdnster och intresset for detta 6kar hos bade broadcasters
och konsumenter. Detta innebar att digitala radiomottagare och mobiltelefoner maste kunna hantera avkodningen av dessa
nya tjdnster. Sddana programmoduler, som funktionellt ligger mellan mottagarens operativsystem och applikationerna, kallas
for Middleware. For chip- och mottagartillverkarna ar saval lag utvecklingskostnad som “time-to-market” viktigt och darmed
efterfragas ocksa fardiga programmoduler for avkodning av avancerade tjanster.

Produkter och teknisk utveckling

Som den ledande leverantéren av DAB/DAB+/DMB-system har Factum Electronics en unik kunskap om hur de olika
tjansterna kodas innan utsandning. Baserat pa detta har Factum under 2010 fortsatt att utveckla middlewaremoduler for
avkodning av olika typer av datatjdnster, exempelvis elektronisk programguide (EPG) och slide show (SLS). Genom
férmagan att utveckla och testa hela kedjan i dataflédet garanteras kompatibiliteten i Factums middlewaremoduler gentemot
DAB/DAB+/DMB-standarden. Factum kan ocksd erbjuda chip- och mottagartillverkarna ett DAB/DAB+/DMB-testsystem,
vilket ar ett system med begransad funktionalitet for att lokalt sanda ut DAB/DAB+/DMB-signaler och darmed mdjliggora test
av chip och mottagare.

Marknad

Marknaden for DAB/DAB+/DMB-mottagare vaxer kraftigt. Eureca Research uppskattar i dag att det ar 2015 kommer att ha
sdlts 70 miljoner mottagare for DAB/DAB+/DMB. Detta tillsammans med behovet av avancerade datatjanster gor att
Middleware ar en starkt vaxande marknad enligt bolagets beddémning.

Kunder

Kunderna inom Middleware kan delas in i tre grupper; chiptillverkare, modultillverkare (férser baschipet med
processorkapacitet och viss programvara) och mottagartillverkare. Chiptillverkarna levererar till flera modultillverkare som i
sin tur levererar till manga mottagartillverkare. Genom att i forsta hand vanda sig fill chiptillverkarna kan en relativt liten
kontaktyta generera en stor bredd av slutanvéndare. Den stdrsta koncentrationen av chiptillverkare inom DAB/DAB+/DMB
finns i Indien, Kina, Storbritannien, Sydkorea och Taiwan, lander dar Factum Electronics redan ar aktiva med
DAB/DAB+/DMB-system.
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Sedan 2006 har Factum en strategisk allians med Frontier Silicon, den ledande tillverkaren av chipsets for DAB/DAB+/DMB.
Factum har sedan 2008 &aven ett samarbete kring teknologi och marknadsféring med Analog Devices, som &ven tacker
licensiering av Factums middleware.

Konkurrenter

Konkurrensen utgdrs av att de storre mottagartillverkarna utvecklar sina egna middlewaremoduler. Exempel pa sadana
kunder, som ocksa kan tankas salja programmodulerna separat, ar Imagination Technologies/Pure, Storbritannien, och NDS,
Israel.

Digitalt stereoljud i TV-utsandningar (NICAM)

Kundnytta

Overgangen till digital-TV pagar men under tiden & NICAM (Near Instantaneous Companded Audio Multiplex) en
kostnadseffektiv 16sning for natoperatorer vid uppgradering av befintliga analoga TV-utséndningar till digitalt stereoljud.
Natoperatorer far med NICAM ocksa méjlighet att sanda tva sprak samtidigt i sina analoga system. NICAM ar liksom text-TV
en tillaggstjanst. Mottagare fér NICAM finns inbyggda i alla moderna TV-apparater.

Produkter och teknisk utveckling

Factum erbjuder véal beprévade NICAM-komponenter som installeras i en TV-studio eller i en TV-sadndare. Factum séljer
aven NICAM-moduler till leverantérer av kompletta huvudcentraler for kabel-TV. Karnprodukten ar en egenutvecklad
komponent for NICAM-kodning som kundanpassas och moderniseras I6pande.

Marknad

Idag anvands NICAM i cirka 35 lander. Den stérsta delen av NICAM-marknaden utgdrs idag av rekonditionering och
komplettering av befintliga nat. Foér ytterligare ett antal lander skulle NICAM, enligt bolagets bedémning, kunna vara en
intressant 16sning fér uppgradering av de analoga TV-naten.

Kunder
Factum har NICAM-kunder bland TV-bolag, natoperatérer, systemintegratorer och sandartilliverkare dver hela varlden.

Konkurrenter

Bolagets beddmning ar att man idag méter obetydlig konkurrens inom NICAM nar det géller broadcasting. | kabel-TV-sektorn
finns det nagra mindre konkurrenter.

Header Compression

Kundnytta

Effnet Header Compression sparar bandbredd och Okar effektiviteten, hastigheten och tillférlitligheten for IP-trafik i mobila,
fasta och satellitbaserade natverk da den pa ett effektivt satt komprimerar storleken pa de IP-paket som skickas. Ett IP-paket
bestar av ett huvud och ett meddelande dar huvudet, som kan vara den stdrsta delen av ett paket, i princip ar en
adressetikett som informerar om paketets innehall, ursprung och destination. Effnet Header Compression komprimerar
huvudet pa datapaketen, vilket frigdr utrymme och fler datapaket kan darmed skickas och éverféringskapaciteten okas.

Effnet Header Compression ger storst anvandarvarde for applikationer som skickar manga sma informationspaket med
relativt stort "huvud”, till exempel Voice over IP (résttrafik 6ver Internet), Video over IP (bildtrafik éver Internet) och
multimedietjanster, samt fér mobilt IP som skickas via lankar med begransad och kostsam bandbredd. Detta gor Effnets
Header Compression-produkter intressanta for bland annat ftillverkare och underleverantérer till tillverkare av
infrastrukturutrustning och terminaler till fasta och mobila nat, samt fér tillverkare av utrustning for satellitnatverk.

Produkter och teknisk utveckling

Effnet AB erbjuder en komplett egenutvecklad programvarufamilj med ett starkt varumarke: "Effnet — the Experts in IP
Header Compression”. Dessutom har Effnet en effektiv programvara for integration, test och validering. Effnets Header
Compression-produkter ar off-the-shelf-mjukvara som snabbt och enkelt kan integreras i kundernas produkter. Foér
narvarande bedrivs dels utveckling av nya produkter och teknisk vidareutveckling av befintliga produkter, dels viss
kundanpassning. Under 2009 fortsatte Effnet AB att uppdatera sin produktportfolj genom att lansera tvd nya produkter,
"Effnet ROHCv2” samt "Effnet ROHC-IP”, och under 2010 lanserade Effnet AB produkten "Effnet ROHC-TCP”. Effnet
ROHC-TCP riktar sig till satellit-, WiMAX- och LTE segmentet och |ampar sig for applikationer som t.ex. web, e-mail och
filoverféringar.

Header Compression baseras pa flera Oppna standarder, vilket innebar att grundprinciperna ar allmant kanda. Effnet
utvecklar implementeringar av Header Compression som haller en mycket hdg kvalitet och prestanda, vilket har visats i
oberoende interoperabilitetstester genomférda av IETF (Internet Engineering Task Force), liksom tester genomférda
tillsammans med kunder. Utvecklingen sker ocksa i ndra samarbete med forsknings- och standardiseringsorgan som IETF,
3GPP, 3GPP2, WIiMAX Forum och WorldDMB. Effnet arbetar pa att etablera Effnet Header Compression som en de facto
branschstandard inom telekom och fér mobilt bredband, till exempel WiMAX och LTE.

Effnet AB fortsatte under 2010 sitt arbete med att uppdatera ROHC-standarden. Uppdateringsarbetet utfordes i IETF’s
arbetsgrupp fér ROHC dar Effnet AB var ordférande. Samarbete med nya partners som anvander olika avancerade tekniska
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plattformar har fortsatt i syfte att 6ka prestandan pa produkterna och fortsatt interoperabilitetsarbete med olika bolag har
under 2010 ytterligare hojt kvaliteten pa produkterna.

Marknad

Den mobila marknaden drivs idag huvudsakligen av smart-phones och s.k. "dongels”, som méjliggdr koppling av laptops till
internet via mobilnatet. | slutet av 2008 fanns det enligt Bernstein Research 189 miljoner mobila bredbandsuppkopplingar
som vardera genererade i medel 175 megabytes av trafik per manad. Ett ar senare har antalet mobila uppkopplingar okat ftill
312 miljoner som vardera belastar natet med i medel 273 megabytes per manad. Datatrafiken har darmed 6kat med 158 %
pa ett ar. AT&T i USA har idag mellan 12 och 14 miljoner iPhones kopplade i sitt nat, vilket ar en av huvudanledningarna till
att datatrafiken i natet har 6kat med ca 5 000 % under de senaste tre aren. Operatdrer 6verlag har svart att hantera denna
tillvaxt och tillgdngen pa bandbredd i mobilnaten har blivit en trdng sektor. Header Compression ar i detta sammanhang en
effektiv metod att frigdra bandbredd och Effnet AB:s produkter &r enligt bolagets beddmning mycket val positionerade infér
denna utveckling.

Den senaste 3G standarden Long Term Evolution (LTE) har ytterligare starkt behovet av Effnet AB:s produkter da LTE ar
helt baserad pa paketférmedlad kommunikation, d.v.s. da VolP anvands istallet for kretskopplad rosttrafik. Uppgraderingen
av WCDMA natverk till HSPA har lett till en kraftigt 6kad datatrafik vilket ocksa gynnar Effnets produkter. Anvandningen av
WiMAX, en teknik dar Header Compression gor stor nytta, har 6kat pa flera platser i varlden och fastnatsoperatoérerna férser
sina kunder med Triple-play, oavsett om de har fiber-, koppar- eller kabelnétverk. Utvecklingen driver satellitnatverken till att
stddja IP, vilket - kombinerat med den 6kande mangden anvandare och den 6kade trafiken - bygger Effnet AB:s framtida
marknad.

Kunder

Under 2009 fick Effnet ett genombrott inom test och matsystemsmarknaden och lyckades aven expandera inom detta
segment. Licenserna avser integration av Effnets Header Compression-produkter i kundernas testsystem for mobila natverk
baserade pa EVDO, HSPA, HSPA+ och LTE-teknologi. De nya licenserna innebar en forstarkning av den portfolj som
genererar aterkommande intakter for Effnet AB. Vidare licensierade Effnet AB sitt simuleringsverktyg, Effnet HC-Sim, till en
ledande tillverkare av natverksutrustning fér LTE.

Konkurrenter

Effnet &r den enda oberoende leverantdren med en heltdckande produktfamilj inom Header Compression. Konkurrensen
utgdrs huvudsakligen av de storre aktdrernas interna utvecklingsavdelningar. Aven i s&dana fall har Effnet lyckats dvertyga
kunder om fordelarna med Effnet Header Compression da denna erbjuder val testade, fungerande Header Compression-
produkter med tillgang till professionell support och uppgraderingar.
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Affarsidé, mal, utdelningspolicy och
strategier

Affarsidé

Effnet Holdings affarsidé ar att inom digital kommunikation leverera ledande produkter och tjanster till kunder inom
marknadssegment med hdg tillvaxtpotential.

Overgripande mal
Effnet Holdings 6vergripande mal ar dkat aktiedgarvarde vilket framférallt skapas genom langsiktig Ionsamhet och tillvaxt.

Finansiella mal

Ett antal finansiella mal har faststéllts. Syftet med dessa ar dels att styra verksamheten mot det 6vergripande malet och dels
att begransa risken. De finansiella malen galler vid nuvarande verksamhet och risknivd och kan komma att justeras vid
foérandringar, exempelvis i samband med forvarv.

Kassafléde och resultat
Varje verksamhetsomrade inom Effnet Holding skall uppvisa positivt kassafléde och positivt rorelseresultat.

Soliditet
Med hansyn till att verksamheten har relativt hog risk skall soliditeten vara minst 40 procent.

Resultat per aktie
Resultatet per aktie skall kontinuerligt forbattras. Koncernen kan, i samband med forvarv eller av andra skél, komma att
emittera nya aktier. Vagledande for ett sadant beslut skall vara att resultatet per aktie alltid skall forbattras.

Utdelning

Styrelsen prioriterar for narvarande, vad géller kontantutdelningar, bolagets kapitalbehov for expansion och investeringar i
produktutveckling och i nya eller kompletterande verksamheter.

Strategier

Effnet Holdings huvudstrategi ar att organiskt vidareutveckla sina verksamheter. Darutdéver kan bolaget genom férvarv
tillféras nya eller kompletterande verksamheter under foérutsattning att dessa skapar mervarde for aktiedgarna.
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Verksamhetsbeskrivning

Effnet Holding i korthet

Effnet Holding ar verksamt inom tva huvudsakliga verksamhetsomraden, Digital Broadcasting via dotterbolaget Factum
Electronics AB, samt Header Compression via dotterbolaget Effnet AB.

Factum Electronics AB ar en varldsledande leverantér av system och komponenter for digital broadcasting av radio
(DAB/DAB+) och mobil TV (DMB). Factum utvecklar och séljer system och komponenter samt test- och évervakningssystem
till radio-/TV-bolag samt natverksoperatérer 6ver hela varlden. Factum levererar aven egenutvecklad modular programvara
(Middleware) till tillverkare av chip for mottagare avseende saval traditionella radioapparater som mobiltelefoner, samt
komponenter for digitalt stereoljud for analoga TV-utsandningar (NICAM). Fran och med bérjan av 2009 saljer Factum
Electronics ocksa tredjepartsprodukter inom DAB/DAB+/DMB.

Effnet AB utvecklar och saljer programvarufamiljen Effnet Header Compression samt underhallstjanster till tillverkare av
chipsets, protokollstackar, infrastrukturutrustning och terminaler inom framst telekom. Effnet Header Compression sparar
bandbredd och &6kar effektiviteten, hastigheten och tillférlitligheten fér IP-trafik i mobila, fasta och satellitbaserade natverk.

Affarsmodell

Koncernens intakter inom DAB/DAB+/DMB och NICAM avser levererade system och komponenter. Dartill kommer intakter
for kundanpassningar, utbildning och service- och supportavtal. Factum Electronics séljer ett stort antal system och
komponenter per ar, dar priset fér en komponent kan vara fran ett par tusen kronor, och priset for ett system kan variera
mellan hundratusen kronor och ett flertal miljoner kronor. Férsaljningen av tredjepartsprodukter &r kommissionsbaserad.

Verksamhetsomradena Middleware samt Header Compression bygger pa licensintdkter och royalty fran chip- och
mottagartillverkare, m.fl. for salda enheter till slutanvdndare. Kunderna betalar i regel en initial engangsavgift for ett
specificerat antal licenser - darefter infaller intdkterna da produkterna inforts i kundernas slutprodukter, i takt med att
volymerna Okar. Affarsmodellen for Header Compression bygger ocksa pa intakter fran underhall, support, utbildning och
kundanpassning.

Effnet Holdings produkter och marknader

Effnet Holding ar ett hogteknologiskt féretag verksamt inom digital kommunikation som inom sina nischer betjanar kunder i
marknadssegment som karaktariseras av hoég tillvaxtpotential. Factum Electronics ar en varldsledande leverantér av
kompletta systemlésningar inom DAB/DAB+/DMB. "DAB/DAB+/DMB by Factum”, &r ett etablerat och starkt varumarke som
star for anvandarvanliga, flexibla och hogkvalitativa system, programvaror och komponenter. Produktsortimentet omfattar
bland annat ljudkodare, multiplexrar, utrustningar for IP- och videobroadcasting, styr- och monitorsystem, testsystem samt
I6sningar for systemredundans. Utrustningen anvands i granssnittet mellan studio och sandarmast. | takt med att allt fler
reguljara digitala sandningar startar kommer kraven pa tjansternas tillganglighet och driftssakerhet att 6ka, vilket kommer att
innebara stora marknadsfordelar foér Factums I6sningar for redundans, det vill sdga reservsystem for saker drift. Factum kan
ocksa erbjuda chip- och mottagartillverkarna ett DAB/DAB+/DMB-testsystem, vilket &r ett system med begransad
funktionalitet for att lokalt sdnda ut DAB/DAB+/DMB-signaler och darmed mojliggéra test av chip och mottagare.

Som den ledande leverantéren av DAB/DAB+/DMB-system har Factum Electronics en unik kunskap om hur de olika
tiansterna kodas innan utsandning. Baserat pa detta har Factum under 2010 fortsatt att utveckla middlewaremoduler for
avkodning av olika typer av datatjanster, exempelvis elektronisk programguide (EPG) och slide show (SLS). Genom
férmagan att utveckla och testa hela kedjan i dataflédet garanteras kompatibiliteten i Factums middlewaremoduler gentemot
DAB/DAB+/DMB-standarden.

Overgangen till digital-TV pagar men under tiden &r NICAM (Near Instantaneous Companded Audio Multiplex) en
kostnadseffektiv 16sning for natoperatdrer vid uppgradering av befintliga analoga TV-utséndningar till digitalt stereoljud.
Factum Electronics erbjuder val beprévade NICAM-komponenter som installeras i en TV-studio eller i en TV-sandare.
Factum saéljer dven NICAM-moduler till leverantérer av kompletta huvudcentraler for kabel-TV. Karnprodukten ar en
egenutvecklad komponent fér NICAM-kodning som kundanpassas och moderniseras [6pande.

Effnet AB erbjuder en komplett egenutvecklad programvarufamilj med ett starkt varumarke: "Effnet — the Experts in IP
Header Compression”. Dessutom har Effnet en effektiv programvara for integration, test och validering. Effnets Header
Compression-produkter ar off-the-shelf-mjukvara som snabbt och enkelt kan integreras i kundernas produkter. For
narvarande bedrivs dels utveckling av nya produkter och teknisk vidareutveckling av befintliga produkter, dels viss
kundanpassning. Under 2009 fortsatte Effnet att updatera sin produktportfdlj genom att lansera tva nya produkter, Effnet
ROHCv2 och Effnet ROHC-IP. De tva produkterna implementerar RFC 4995, RFC 5225 och RFC 3843 vilka anvands i
3GPPs LTE-specifikation. Under 2010 lanserade Effnet AB produkten "Effnet ROHC-TCP”, en ny medlem i produktfamiljen
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Effnet ROHC. Effnet ROHC-TCP riktar sig till satellit-, WiMAX- och LTE segmentet och Iampar sig for typiska TCP-baserade
applikationer som t.ex. webb, e-mail och filéverforingar.

Header Compression baseras péa flera 6ppna standarder, vilket innebar att grundprinciperna &r allmant kanda. Effnet
utvecklar implementeringar av Header Compression som haller en mycket hdg kvalitet och prestanda, vilket har visats i
oberoende interoperabilitetstester genomfoérda av IETF (Internet Engineering Task Force), liksom tester genomférda
tillsammans med kunder. Utvecklingen sker ocksa i nara samarbete med forsknings- och standardiseringsorgan som IETF,
3GPP, 3GPP2, WIiMAX Forum och WorldDMB. Effnet arbetar pa att etablera Effnet Header Compression som de facto
branschstandard inom telekom och fér mobilt bredband, till exempel WiMAX och LTE.

Effnet fortsatte under 2010 sitt arbete med att uppdatera ROHC-standarden inom |IETF. Uppdateringsarbetet utférdes i
IETF’s arbetsgrupp fér ROHC déar Effnet var ordférande. Samarbete med nya partners som anvander olika avancerade
tekniska plattformar har fortsatt i syfte att 6ka prestandan pa produkterna. Fortsatt interoperabilitetsarbete med olika bolag
har under 2010 ytterligare hojt kvaliteten pa produkterna.

Tabell — Effnetkoncernens produkter, marknadssegment och malgrupper

Produkter

Teknisk
standard

Ar
introduktion

Marknads-
segment

Malgrupper

DAB/DAB+/DMB

Version 6.0

Middleware
(MW)

NICAM-
kodare/modulatorer

Effnet IPHC (TM)
(Internet Protocol
Header Compression)

Effnet CRTP (TM) /
ECRTP (TM)
(Compressed Realtime
Transport Protocol)

Effnet ROHC™
(RObust Header
Compression)
Effnet ROHCv2TM
Effnet ROHC-IPTM

Effnet ROHC-TCP

Effnet HC-Sim (TM)
(Header Compression
Simulator)

ETS 300 401

ETS 300 401
ETSI TS 802
818/102 371
ETSI EN 301 234
v2.1.1

ETSI TS 101 499
v2.1.1

EN 300 163

IETF RFC 2507

IETF RFC 2508/
RFC 3545

RFC 3095

RFC 4995/

RFC 5225

RFC 3843

1999

2010

2006

1989

2001

2002
2004

2001

2009

2009

2010

2001
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Digitala
broadcastingnat /
digitala
mobiltelefoninat

Mobiltelefoner och
digitala
radiomottagare

Analoga
broadcastingnéat
Kabel-TV

Satellitnatverk och
mobila natverk, till
exempel 2.5G och 3G

Satellitnatverk och
fasta natverk, i
synnerhet for VoIP &
multimedia

Satellitnatverk

och mobila natverk,
till exempel 2.5G och
3G, HSPA, LTE,
Mobile WiMAX, VPN

Samtliga
ovannamnda
ROHC-relaterade

Radio- och TV-stationer,
systemleverantdrer och
natoperatorer

Chiptillverkare, tillverkare av
mobiltelefoner och digitala
audiomottagare

TV-stationer,
systemleverantérer samt nat-
och kabel-TV-operatérer

Tillverkare av infrastruktur-
utrustning och terminaler
samt deras
underleverantérer inklusive
chiptillverkare

Tillverkare av
natverksutrustning och deras
underleverantorer inklusive
chiptillverkare

Tillverkare av infrastruktur
och terminaler samt deras
underleverantérer inklusive
chiptillverkare

Samtliga ovannamnda
ROHC-relaterade




Operationell struktur

Effnet Holdings operationella struktur presenteras nedan. Effnetkoncernens organisation ar starkt kundorienterad med
marknads- och forsaljningsansvariga knutna till respektive verksamhetsomrade. Factum Electronics verksamhet bedrivs i
Linkdping och Effnet AB finns i Luled. Koncernfunktionerna finns pa bolagets huvudkontor som fran och med mars 2009
ligger i Linkdping. Investerarkontakter, finansiering, ekonomisk rapportering och aktiedgarfragor ar huvudkontorsfunktioner
som fradmst utférs av Koncernchefen och Finanschefen.

Figur — Effnetkoncernens operationella struktur

Produktiedning

Forsaljning
Koncernens forsaljning sker via saljorganisationerna i Linkoping (Digital Broadcasting, NICAM och Middleware) och Lulea
(Header Compression). | och med att en stor del av forsaljningen sker globalt sa spelar lokala distributorer,

systemintegratérer och agenter en viktig roll i koncernens anstrangningar att pa ett effektivt satt etablera saljkanaler in mot
koncernens slutkunder.

Marknadsforing

Marknadsféringsfunktionen inom Digital Broadcasting har en ansvarig marknadschef och &r i 6vrigt distribuerad over
verksamhetsomradets organisation. Koncernen har historiskt investerat i begransad utstrackning i marknadsférings-
aktiviteter. Huvuddelen av resurserna har istdllet fokuserats pa produktutveckling och en direkt hantering av partners och
kunder, vilket har resulterat i hog lojalitet hos partnerféretagen samt en stark kundbas. Stérst fokus pa bred marknadsforing
inom Digital Broadcasting ar den arliga IBC-massan i Amsterdam.

Marknadsféringsfunktionen inom Header Compression hanteras av bolagets verkstallande direktor. Storst fokus pa bred
marknadsforing ar den arliga Mobile World Congress i Barcelona.

Produktutveckling

Koncernens produktutveckling hanteras i Linkdping (Digital Broadcasting, NICAM och Middleware) och Lulea (Header
Compression) av utvecklingsteam som for narvarande bestar av totalt 6 heltidsanstallda. En produkichef ansvarar for
Factums produkter och beslutar om releasedatum, produktspecifikationer med mera. Motsvarande funktion hanteras i Effnet
AB av bolagets verkstallande direktor. Kvalitetskontroll ar en viktig del av koncernens utvecklingsfunktion.

Teknisk support

Koncernen erbjuder teknisk support till sina kunder. Denna skéts enligt standardiserade supportavtal antingen remote, eller
pa plats hos kunden. Den erkant hdga driftsédkerheten hos koncernens produkter och mdéjligheterna till langtgaende support
via remote access gor verksamhetsomradenas support till en av sina branschers basta.

Anstallda

Vid arsskiftet 2009/2010 hade koncernen 20 anstallda, varav 10 procent kvinnor och 90 procent man, fordelat pa fyra
anstallda i Luled, samt 16 anstallda i Linkdping. Koncernens personal har generellt en hdg utbildningsniva.
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Historik / viktiga héndelser i urval
Digital Broadcasting

1986
1988
1989
1991
1993
1995
1998
2002
2003
2004
2005
2006

2007
2008
2009
2010

Factum Elektronik i Taby AB grundas av Leif Bengtsson

Televerket bestaller 110 stycken pilottonstvervakare till kabel-TV nat, Factums forsta produkt
Den férsta NICAM-kodaren levereras till det finska kabel-TV bolaget Teleste antenna OY i Abo
Factum rekonstrueras och far order pa 2 MSEK fran Tandberg i Norge

Factum levererar NICAM utrustning till det 21:a landet, Nya Zeeland

Factum certifieras enligt ISO 9001

Factum kops av Teracom

Factum kops av Effnet Group AB (publ)

Factum certifieras enligt ISO 9001:2000 och levererar DAB utrustning till Teracom

BBC och Danmarks Radio valjer Factums DAB utrustning

Schweiz, Belgien och Tjeckien valjer DAB utrustning fran Factum

Tyska operatéren T-Systems valjer DMB utrustning fran Factum fér mobil TV sandningar fran fotbolls-VM
NRK valjer Factum fér den norska DAB utrullningen

Factum levererar DMB utrustning till samtliga mobil TV operatérer i Sydkorea

Factum vinner upphandlingen fér DAB+ natet i Australien

Fredrik Hanell blir ny VD fér Factum

Factum levererar sitt 200e system till sitt 25e land, Polen

Factum presenterar framtidens digitalradio system, DAB system 6.0

Header Compression

1997
1999

2000
2001
2002
2004
2005

2006
2007

2008

2009

2010

Effnet Group grundas

Effnet Group noteras pa Nya Marknaden

Effnet Group genomfdér nyemission om 379 miljoner (kraftigt dvertecknad)
Effnet blir huvudleverantdr av brandvaggar till Figuration AB

Oppnar kontor i Mountainview, Kalifornien, USA

Effnet fokuserar pa produkter for IP Header Compression

Effnet skriver forsta avtalet med nya produktportfélien Header Compression
Mountainview & Tucson-kontoren stangs

Effnet levererar till Interdigital och Comtech

Strukturforandring, Effnet Group andrar namn till AB Sagax. Ny koncernmoder Effnet Holding AB
Effnet levererar till Kyocera och KDDI (test licens)

Effnet levererar till Qualcomm

Effnet levererar till Hitachi (test licens)

Hitachi omvandlar sin test licens till en produktionslicens

Effnet erhaller genombrottsorder inom WCDMA segmentet

Effnet tecknar avtal med Paradise Datacom Ltd

Effnet inleder samarbete med chiptillverkaren Intel

Effnet levererar till Cisco

Effnet levererar till Broadcom

Effnet skriver avtal med tva st. testutrustningstillverkare

Joakim Enerstam ny VD for Effnet AB

Effnet lanserar produkten Effnet ROHC-TCP, en ny medlem i produktfamiljen Effnet ROHC
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende finansiell information i sammandrag dr hdmtad ur Effnet Holdings koncernredovisningar fér 2009,
2008 och 2007, samt delarsrapporter per Q2 2010 samt 2009. Samtliga arsredovisningar har reviderats av
PricewaterhouseCoopers AB. De avgivna revisionsberéttelserna avviker inte fran standardutformningen.
Deléarsrapporterna fér perioderna 2010-01-01 — 2010-06-30 samt 2009-01-01 — 2009-06-30 é&r inte reviderade
eller granskade av bolagets revisorer. Den finansiella informationen i sammandrag bér ldsas tillsammans med
avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, "Delarsrapport januari-juni 2010”, samt "Handlingar
inférlivade via hénvisning”.

Resultatrakning

Effnet Holding AB (koncern

100101 090101 090101* 080101* 070101*

KSEK -100630 - 090630 - 091231 - 081231 - 071231
Nettoomsattning 5762 9734 18158 31487 24610
S:a nettoomsattning 5762 9734 18158 31487 24610
Aktiverade utvecklingskostnader 942 1067 1795 2 252 2429
Kursdifferens mm, externa poster - 275 256 382 107
S:a ovriga intdkter - 275 256 382 107
S:a intakter 6704 11076 20209 34121 27 146
Kostnad salda varor -7118 4502 -8368 -9201 -6 474
Ovriga externa kostnader -1965 -2835 -5877 -8965 -11734
S:a externa kostnader -2683 -7337 -14245 -18166 -18 208
Personalkostnader 7279 -8684 -16346 -22111 -21702
Avskrivningar materiella anlaggning-

tillgangar -192 -372 -678 -859 -776
Avskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar -1044 -1164 -2260 -2201 -1853
S:a avskrivningar 1236 -1536 -2938 -3060 -2629
Ovriga rorelsekostnader 111 - - - -
S:a rorelsekostnader -11 309 -17 557 -33529 -43337 -42539
Rorelseresultat -4604 6481 -13320 -9216 -15393
Ranteintakter, externa 8 16 20 296 637
S:a ranteintakter 8 16 20 296 637
Ovriga rantekostnader mm -60 -28 -110 -42 -
Réantekostnader -60 -28 -110 -42 -
Finansnetto -52 -12 -90 254 637
Resultat e. finansiella poster 4656 6493 -13410 -8962 -14756
Skatt - - -15 - -
PERIODENS RESULTAT 4656 6493 -13426 -8962 -14756

* Reviderade rakenskaper
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Balansrakning

Effnet Holding AB (koncern

KSEK 100630 090630 091231* 081231* 071231*
TILLGANGAR

Balanserade

utvecklingskostnader 2 605 3078 2707 3172 3121
Inventarier och datorer 217 822 541 1001 1546
Uppskjuten skattefordran 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
S:a anlaggningstillgangar 10322 11400 10748 11673 12167
Lager 1297 2 311 1039 2 580 2167
S:a varulager 1297 2311 1039 2580 2167
Kundfordringar 1222 5383 2046 6 144 1596
Skatte- o momsfordringar 1716 2131 1322 680 1453
Ovriga fordringar 23 23 23 - 94
Interimsfordringar 925 262 532 632 555
S:a kortfristiga fordringar 3 886 7799 3923 7 456 3704
Bankmedel 1207 2318 6 451 5655 16022
S:a likvida medel 1207 2318 6 451 5655 16 022
S:a omsattningstillgangar 6390 12428 11414 15691 21893
S:A TILLGANGAR 16 712 23827 22162 27364 34060

EGET KAPITAL & SKULDER

Bundet eget kapital 2173 1087 2173 1087 1087
Fritt eget kapital 6 610 9905 11304 16288 24882
S:A EGET KAPITAL 8783 10992 13477 17375 25969

Skulder till kreditinstitut (lang) 1404 1667 1509 - -

Forskott fran kunder 414 766 164 80 899
Leverantorsskulder 1492 3 661 1334 1549 1810
Skulder till kreditinstitut (kort) 351 333 421 - -
Ovriga kortfristiga skulder 214 363 539 429 407
Terminssakring - - - 72 -
Interimsskulder 4 054 6 046 4719 7 859 4 975
S:a kortfristiga skulder 6526 11168 7176 9 989 8 091
S:A EGET KAPITAL &

SKULDER 16712 23827 22162 27364 34060

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter 2000 2000 2000 - -
Eventualforpliktelser 2000 2000 2000 - -

* Reviderade rakenskaper

Sida 31



Kassaflédesanalys

Effnet Holding (koncern

100101 090101 090101 080101* 070101*
KSEK -100630 -090630 - 091231 -081231 - 071231
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -4604 6481 -13320 -9216 -15393
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet:
Avskrivningar 1236 1536 2938 3 060 2629
Aktiverad utveckling 942 1067 -1795 -2252 -2429
Ovriga poster - 111 112 368 1115
Summa justeringar 294 580 1255 1176 1315
Erhallen ranta 8 16 20 296 637
Erlagd ranta -60 -28 -110 -42 -
Betalda skatter - - -15 - -
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet 4362 -5914 -12171 -7786 -13441
Kassaflode fran forandring i
rorelsekapitalet:
Foérandring av varulager -258 269 1541 -413 277
Forandring av kortfristiga fordringar 37 -343 35632 -3752 6 250
Forandring av kortfristiga skulder -580 845 -3234 1 898 506
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 5163 -5142 -10331 -10053 -6 408
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar - -193 -318 -314 -974
Forsaljning av anlaggningstillgadngar 132 - 100 - -
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 132 -193 -218 -314 -974
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission -39 - 9417 - -
Extern upplaning (kort/lang), brutto - 2000 2000 - -
Periodens amortering av extern upplaning -175 - -70 - -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -214 2000 11 347 - -
Periodens kassaflode 5245 -3334 798 -10367 -7 382
Likvida medel vid periodens borjan 6 451 5655 5655 16022 23402
Likvida medel vid periodens slut 1207 2318 6 451 5655 16022
RANTEBARANDE NETTOSKULD
Likvida medel 1207 2318 6 451 5655 16022
Rantebarande skulder -1755 -2000 -1930 - -
Réntebarande nettoskuld (-) /
nettofordran (+) -548 318 4 521 5655 16022

* Reviderade rakenskaper
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Nyckeltal

Effnet Holding (koncern

100101 090101 090101* 080101* 070101*

KSEK -100630 -090630 -091231 -081231 -071231
Omsattningsférandring -41% -14% -42% 28% -32%
Rorelseresultat -4 604 -6 481 -13 320 -9 216 -15 393
Rorelsemarginal neg neg neg neg neg
Periodens resultat -4 656 -6 493 -13 426 -8 962 -14 756
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 163 -5 142 -10 331 -10 053 -6 408
Balansomslutning, vid perioden slut 16 712 23 827 22 162 27 364 34 060
Eget kapital, vid periodens slut 8783 10 992 13477 17 375 25 969
Soliditet, vid periodens slut 52,6% 46,1% 60,8% 63,5% 76,2%
Likvida medel, vid periodens slut 1207 2318 6 451 5655 16 022
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital neg neg neg neg neg
Foradlingsvarde 51,5% 27,5% 23,0% 43,5% 26,4%
Personal

Antal anstallda, vid periodens slut 19 20 20 24 30
Medelantal anstallda 20 22 21 26 26
Nettoomsattning per anstalld 288 442 865 1211 947
Foradlingsvarde per anstalld 156 134 208 571 217

Data per aktie

Antal aktier, tusental, vid periodens slut 217336 108668 217336 108 668 108 668
Antal aktier, tusental, i genomsnitt 217336 149887 159 161 149 887 149 887
Nettoomsattning per aktie, kronor 0,03 0,07 0,11 0,21 0,16
Resultat per aktie, kronor -0,02 -0,04 -0,08 -0,06 -0,10
Kassaflode per aktie, kronor -0,02 -0,03 -0,06 -0,07

Likvida medel per aktie, kronor 0,01 0,02 0,03 0,05 0,15
Eget kapital per aktie, kronor 0,04 0,10 0,06 0,16 0,24
Borskurs vid periodens slut, kronor 0,15 0,46 0,20 0,38 0,95
Kurs/eget kapital 3711 % 455 % 323 % 238 % 398 %
Borsvarde vid periodens slut 32 600 49 987 43 467 41 294 103 235
Utdelning per aktie, kronor 0 0 0 0 0

* Reviderade rakenskaper
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Definitioner

Antal anstallda
Antalet personer som var anstallda i koncernen vid arets
utgang, jamfér medelantal anstallda.

Antal aktier
Antal aktier vid arets utgang.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital
berdknat som genomsnittet av eget kapital i boérjan och i
slutet av aret.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Balansomslutning
Summan av det bokférda vardet pa alla tillgangar.

Borskurs vid arets slut
Betalkurs vid bdrsens stédngning pa arets sista handelsdag.

Borsvarde
Borskursen multiplicerat med antalet aktier.

Eget kapital
Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder.

Eqget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier.

Foradlingsvarde
Rorelseresultat med aterlaggning av personalkostnader,

avskrivningar och aktiveringar i relation till netto-
omsattningen.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, om inte annat
anges.

Kassafléde per aktie
Kassaflodet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kurs/eget kapital
Borskurs i relation till eget kapital.

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med antal aktier.

Medelantal anstallda
Genomsnittligt antal anstéllda under aret, med hansyn {ill
anstallningstider och tjanstgoringsgrad.

Nettoskuld
Réantebarande skulder och avséattningar minus likvida
medel, rantebarande anlaggningstillgangar och kortfristiga
placeringar.

Nettoomsattning
Forsaljning av foéretagens produkter, exklusive moms.

Nettoomsattning per aktie
Nettoomsattningen dividerad med genomsnittligt antal
aktier.

Nettoomsattning per anstalld
Nettoomsattningen dividerad med medelantal anstallda.

Omséttningsférandring
Nettoomsattningens férandring jamfért med foregaende ar.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rorelsekapital
Rantefria omsattningstillgangar och fordringar med avdrag

for rantefria kortfristiga skulder.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat
Det resultat som verksamheten genererar,
finansnetto och skatter.

exklusive
Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Arets resultat
Nedersta raden i resultatrakningen, resultatet efter skatter.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Inledning

Effnet Holding AB (publ) a&r moderbolag i koncernen som
bestar av tva aktiva dotterbolag, Factum Electronics AB och
Effnet AB, samt ett vilande dotterbolag, Wkit Security AB. Dot-
terbolagen och koncernstrukturen framgar i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Koncernstruktur”.

Effnet Holding AB (publ) blev moderbolag i koncernen genom
en omstrukturering sommaren 2004. De i koncernen ingdende
teknikbolagen férvarvades genom en koncernintern transaktion
per 2004-06-30.

Oversikt viasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL 1995:1554), Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och IFRS (International
Financial Reporting Standards) sdsom de antagits av EU.

Effnet Holdings intdkts- och kostnadsstruktur

Omsittning

Effnet Holdings intakter inom Digital Broadcasting och NICAM
avser levererade system och komponenter. Dartill kommer
arvode och intékter for kundanpassningar, utbildning och
service- och supportavtal. Factum Electronics saljer ett stort
antal system och komponenter per ar, dar priset for en
komponent kan vara fran ett par tusen kronor, och priset for ett
system kan variera mellan hundratusen och ett flertal miljoner
kronor beroende pa systemets omfattning, mdojligheter till s.k.
redundans, m.m. Fo&rsaljningen av tredjepartsprodukter ar
kommissionsbaserad.

Affarsomradet Middleware bygger pa licensintakter och royalty
fran chip- och mottagartillverkare for salda enheter fill
slutanvandare. Kunderna betalar i regel en initial engangsavgift
for ett specificerat antal licenser - darefter infaller intakterna da
Factums middleware inférts i kundernas slutprodukter, i takt
med att volymerna oOkar.

Affarsomradet Header Compression bygger pa licensintakter
och royalty fran chiptillverkare, m.fl. for salda enheter till
slutanvandare. Kunderna betalar i regel en initial engangsavgift
for ett specificerat antal licenser - darefter infaller intakterna da
Header Compression inférts i kundernas slutprodukter, i takt
med att volymerna ©Okar. Affarsmodellen for Header
Compression bygger ocksa pa intékter fran underhall, support,
utbildning och kundanpassning.

Forsaljningsintakter redovisas netto efter avdrag for
mervardesskatt och rabatter. | koncernredovisningen
elimineras  koncernintern forsaljning. Intédkter avseende

licenser, system och komponenter redovisas nar leverans, eller
i forekommande fall delleverans, har fullgjorts och inga
vasentliga forpliktelser kvarstar. Intdkter avseende royalty
redovisas i enlighet med det aktuella avtalets ekonomiska
innebord. Intdkter avseende underhallsavtal férdelas 6ver den
period avtalet avser.

Historiskt har en betydande del av koncernens intékter varit
icke aterkommande da merparten av koncernens intékter
kommit fran forsaljning av hardvara inom Digital Broadcasting
samt NICAM med dartill integrerad mjukvara, samt
licensintakter av engangskaraktar (Header Compression).
Aterkommande intakter (systemhyror, supportintékter, royalty,
m.m.) har svarat for en mindre del av omsattningen.

Under 2009 minskade koncernens omsattning med 42
procent jamfért med féregaende ar. Minskningen beror framst
pa att forsaljningen under aret i huvudsak endast bestod av
enstaka system inom affarsomradet Digital Broadcasting for
anvandning av kund i utvarderingsskedet infor eventuellt
kommande regionala och nationella utrullningar, till skillnad
fran 2008 da bolaget levererade ett antal system i samband
med den stora DAB+ utrullningen i Australien.

Kostnad salda varor

| kostnad sald vara ingar alla materialkostnader relaterade till
foretagets forsaljning av hardvara.

Personalkostnader

Personalkostnader ar den enskilt stérsta kostnadsposten for
Effnet Holding. Personalkostnader omfattar alla kostnader
relaterade till samtliga anstallda inom Effnet Holding inklusive
I6ner, sociala avgifter, pensionskostnader och semester-
ersattning. Per 30 juni 2010 hade koncernen 19 anstallda.
Personalkostnaderna har under perioden 2008-2009 uppgatt
till 70-90 procent av nettoomsattningen. Under perioden har
stora kostnader tagits relaterade till bolagets satsning pa
produktutveckling, vilket har resulterat i att flera nya produkter
har lanserats under perioden. Fér att anpassa foretagets
kostnadsmassa till radande marknadslage har bolaget
reducerat personalstyrkan i flera omgangar, dels via det
kostnadsbesparingsprogram som beslutades och genom-
fordes vintern 2008/2009, dels via naturliga avgangar.

Vid sidan av de utvecklingskostnader som belastar resultat-
rakningen aktiverar Effnet Holding vissa utvecklingskostnader
hanfoérliga till nya produkter enligt vedertagna principer.

Ovriga externa kostnader

| Ovriga externa kostnader ingar alla &vriga kostnader
relaterade till verksamheten bestaende huvudsakligen av
kostnader for produktutveckling, marknadsféringskostnader,
hyres- och hyresrelaterade kostnader, ersattning till agenter i
de lander dar koncernbolagen inte har egna dotterbolag samt
kostnader i samband med féretagets saljaktiviteter, i
huvudsak rese- och dvernattningskostnader. Ovriga externa
kostnader har under perioden 2008-2009 uppgatt till 28-33
procent av omsattningen. Kostnader for ersattningar Htill
agenter ar rorliga i forhallande till storleken pa intékterna.
Marknadsféringskostnader gors fokuserat under utvalda
tidpunkter och pa utvalda marknader och varierar saledes
under arets kvartal, samt fran ar till ar.

Avskrivningar

Avskrivningar innefattar bade avskrivningar pa materiella och
immateriella  anlaggningstillgangar.  Avskrivningar  pa
materiella anlaggningstillgangar redovisas linjart Over den
ekonomiska livslangden for varje materiell anlaggningstillgang

Sida 35



vilken uppgar till mellan tre och fem ar. Avskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar skrivs av under sin
bedémda nyttjandeperiod. Betraffande aktiverade utvecklings-
kostnader skrivs dessa av pa tre ar.

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter inkluderar ranta fran banker och andra finansiella
institutioner, ranteintdkter pa kortfristiga fordringar samt
valutakursvinster pa likvida medel. Rantekostnader inkluderar
rantekostnader som betalas till banker och andra finansiella
institutioner for kortfristiga och langfristiga skulder samt
valutakursforluster pa likvida medel.

Skatt pa arets resultat

| denna post bokfors aktuella skattekostnader inklusive férand-
ringar i uppskjutna skatter. Koncernen har under perioden
2007-juni 2010 haft en skattekostnad pa 15 KSEK.

Viktiga faktorer som paverkar Effnet Holdings vinst
och finansiella stéallning

Hog kundlojalitet

Effnetkoncernen har en bred kundbas som anvander Factums
produkter och tjanster som en plattform for sina
digitalradiosandningar. Inom Header Compression bygger
Effnet AB systematiskt upp en kontraktsportfélj med
aterkommande och vaxande intaktsstrommar. Den upplevda
kundlojaliteten inom koncernens samtliga verksamhets-
omraden ar mycket hdg och i stort sett alla som en gang valt
koncernen som leverantdr valjer att aterigen anvénda
koncernens produkter vid utbyggnad eller komplettering av
existerande installationer/implementeringar. Den existerande
kundbasen mogjliggor saval merférsaljning av den bredare
produktportféljen som nyférsaljning i och med att potentiella
kunder i regel lagger stor vikt vid koncernens existerande
referenscase.

Kundanpassat erbjudande

Produktutveckling ar avgdrande for teknikintensiva féretag da
nya produkter standigt utvecklas i takt med att den tekniska
utvecklingen fortskrider. Att ha en god forstaelse for vilka
produkter som efterfragas samt att ligga i den teknologiska
framkanten ar avgérande for att bibehalla ett attraktivt
erbjudande och i forlangningen en langsiktig och uthallig
tillvaxt.

Lansering av ett tjansteerbjudande
inom Digital Broadcasting

Som ett led i att utvardera nya affarsmojligheter for
erbjudanden inom ’professional services” har Linkdpings-
styrda digitalradioséndningar framgangsrikt genomférts at
kunder i Italien och Norge. Lanseringen av ett tjanste-
erbjudande innebar dels en mojlighet till dvergang fran icke
aterkommande till aterkommande intdktsstrommar, dels
representerar den en mycket stor potentiell marknad for
Factum. En framgangsrik lansering av bolagets erbjudande
kommer att ha en betydande inverkan pa koncernens framtida
tillvaxt och resultat.

Fortsatt integration av Header Compression i
slutkundernas produkter, samt forséljnings-
framgangar for de aktuella produkterna

Koncernen har under ett antal ar arbetat med att bygga en
kontraktsstock av aterkommande intaktsstrommar inom Header

Compression. Fortsatta framgangar med integration av
Effnet-ROHC i slutkundernas produkter &r av stor betydelse
for koncernens framtida finansiella utveckling. Av likvardig
betydelse ar att slutkunderna har kommersiell framgang i sin
forsaljning av de aktuella produkterna, da det ofta ar forst vid
en sadan forsaljning som koncernen erhaller royaltyintakter.
Integrationerna av Effnet-ROHC ar i stor grad beroende av
den service- och kompetensniva som Effnet AB lyckas
uppratthalla; kommersialiseringen av de aktuella produkterna
ar bl.a. beroende av en fortsatt kapacitetspress i tillganglig
bandbredd.

Sasongsvariationer

Koncernens forsaljning uppvisar en mycket tydlig sasongs-
variation som historisk till storsta delen paverkats av politiska
beslut avseende om och nar digitalradio skall implementeras i
ett visst land. De politiska besluten behdvs inte bara
angaende omfattningen och tidplanen for projektet utan ocksa
angaende villkoren for de kommersiella radiostationer som
forvantas delta i utrullningen. Sasongsvariationerna har i
mindre grad paverkat férsaljningen inom ett ar.

Aven kostnaderna och marginalutvecklingen &r ojamnt
fordelade p.g.a. variationen av produktmix i férsaljningen.

Figur — Effnetkoncernens forséljning och rérelseresultat
per kvartal, MSEK

20,0
H Nettoomsdttning

M Rorelseresultat

-10,0

Valutaeffekter

Koncernens resultat och finansiella stéllning ar genom
bolagets internationella verksamhet exponerad for valutarisk.
Valutakursforandringar kan paverka koncernens resultat- och
balansrakning. Koncernens valutaexponering ar begransad till
transaktionsexponering da faktureringen sker i utlandsk
valuta men da man inte har nagra utldndska dotterbolag.

Forsta och andra kvartalet 2010 i jamforelse med
forsta och andra kvartalet 2009

Omsattning

Nettoomsattningen for perioden januari — juni 2010 uppgick till
5,8 MSEK (9,7), en minskning med 41 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Omsattningsminskningen
aterspeglar det faktum att affarsaktiviteten under kvartal 1 och
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2, 2010, var avsevart lagre &n under motsvarande period 2009
da koncernen levererade Digital Broadcasting-system till
Malaysia, Australien, Grekland och Norge, att jamféra med de
mindre leveranser av i huvudsak test-/kompletteringssystem
som under motsvarande period 2010 skedde till Polen, Kina
och Australien. Omesattningsminskningen aterspeglar
fordrojningarna av de digitalradioprojekt som pagatt i ett antal
lander under en langre tid, samt de langa ledtider som rader
inom Header Compression vad galler tidsatgangen mellan
férsaljning av licenser samt integration av Header Compression
i slutkundernas produkter.

Fordelning per region

2010 2009
MSEK kv 1-2 kv 1-2
Europa 2,0 4,3
Asien 1,9 3,5
Nordamerika 1,3 0,4
Oceanien 0,6 1,5
Omsittning 5,8 9,7

Kostnader och resultat

Koncernens roérelseresultat for det forsta och andra kvartalet
2010 uppgick till -4,6 MSEK (-6,5), vilket motsvarar en negativ
rérelsemarginal (neg).

Roérelsens kostnader i koncernen uppgick under perioden till
11,3 MSEK (17,6). Kostnaderna fordelade sig pa
personalkostnader 7,3 MSEK (8,7), externa kostnader 2,7
MSEK (7,3), avskrivningar 1,2 MSEK (1,5) och &vriga
rorelsekostnader 0,1 (-).

Personalkostnaderna minskade under 2010, relativt 2009, till
félid av det under 2009 genomférda kostnadsbesparings-
programmet.

Externa kostnader minskade dels till foljd av den reducerade
forsaljningen, med pafdljande reduktion av kostnad sald vara,
dels som en konsekvens av kostnadsbesparingsprogrammet
samt andra aktiva atgarder som vidtagits for att minimera
koncernens negativa kassaflode och resultat.

Totala avskrivningar uppgick under perioden till 1,2 MSEK (1,5)
varav avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar uppgick
til 0,2 MSEK (0,4). Avskrivning av immateriella
anlaggningstillgangar uppgick under det forsta och andra
kvartalet il 1,0 MSEK (1,2) avseende aktiverade
utvecklingskostnader.

Utgifter for utvecklingsarbete om 0,9 MSEK (1,1) har aktiverats.
Minskningen ar hanférlig en reduktion av antalet anstallda inom
foretagets utvecklingsavdelning.

Resultatet fore skatt uppgick till -4,7 MSEK (-6,5).

Finansiella intakter och finansiella kostnader

Koncernens finansiella intdkter under perioden uppgick till 0,0
MSEK (0,0). Finansiella kostnader uppgick till 0,1 MSEK (0,0).
Okningen var i huvudsak hanférlig réntekostnader pa det lan
fran ALMI som upptogs i juni 2009 och som fdljaktligen
belastade finansnettot for det forsta halvaret 2010, men endast
i liten grad 2009.

Skatt

Skattekostnaderna uppgick under kvartalet till - MSEK (-).
Ingen ny uppskjuten skattefordran har under perioden
aktiverats och resultatforts.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,2
MSEK (-5,1), vilket var en férsamring om 0,1 MSEK.
Nettoeffekten av férandringarna i rorelsekapital paverkade
kassaflédet fér den I6pande verksamheten med -0,8 MSEK
(0,8).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev 0,1 MSEK
(-0,2). Investeringarna var i huvudsak hanférliga till investe-
ringar i inventarier avseende utvecklingshjalpmedel.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,2
MSEK (2,0) bestdende av amortering pa tidigare namnda lan
i ALMI. Kvartalets kassaflode uppgick harvid till -5,3 MSEK
(-3,3) och likvida medel vid periodens slut uppgick till 1,2
MSEK (2,3).

Finansiell stallning

Vid utgangen av perioden hade koncernen rantebarande
skulder uppgaende till 1,8 MSEK (2,0) avseende lanet fran
ALMI. Efter avrékning av likvida medel uppgick nettoskulden
vid periodens utgang till 0,5 MSEK (-0,3).

Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 8,8
MSEK (11,0) vilket motsvarar en soliditet/egenkapitalandel
om 53 procent (46). Minskningen av eget kapital berodde
huvudsakligen pa upparbetade forluster i koncernen (-) samt i
november 2009 genomférd nyemission i Effnet Holding (+).

2009 i jamforelse med 2008

Omsattning

Nettoomsattningen under 2009 uppgick till 18,2 MSEK (31,5),
en minskning med 42 procent jamfort med samma period
foregadende ar. Omsattningsdifferensen beror i huvudsak pa
den stora DAB+ utrullningen i Australien under vintern 2008,
samt avsaknaden av motsvarande nationell utrullning under
2009. Aven om en generellt lagre marknadsaktivitet under
2009 ocksa paverkade omsattningsdifferensen ar det viktigt
att notera att koncernen under 2009 (vilket dven galler for det
forsta halvaret 2010) endast i forsumbar utstrackning enligt
bolagets bedémning tappade affarer till konkurrenter.

Fordelning per region

2009 2008
MSEK helar helar
Europa 8,1 11,5
Asien 5,4 4,3
Oceanien 3,9 11,2
Nordamerika 0,8 4.5
Omsittning 18,2 31,5

Kostnader och resultat

Koncernens rorelseresultat fér 2009 uppgick till -13,3 MSEK
(-9,2), vilket motsvarar en negativ rérelsemarginal (neg).
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Roérelsens kostnader i koncernen uppgick under perioden till
33,5 MSEK (43,3). Kostnaderna fordelade sig pa
personalkostnader 16,3 MSEK (22,1), externa kostnader 14,2
MSEK (18,2) och avskrivningar 2,9 MSEK (3,1).

Personalkostnaderna minskade till foljd av det under 2009
genomforda kostnadsbesparingsprogrammet.

Externa kostnader minskade dels till foljd av den reducerade
forsaljningen, med pafdljande reduktion av kostnad sald vara,
dels som en konsekvens av kostnadsbesparingsprogrammet
samt andra aktiva atgarder som vidtagits for att minimera
koncernens negativa kassaflode och resultat.

Kostnad sald vara minskade relativt lite under 2009, visavi
2008, till folid av en under 2009 férandrad produktmix i
forsaljningen.

Totala avskrivningar uppgick under perioden till 2,9 MSEK (3,1)
varav avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 0,7 MSEK (0,9). Avskrivning av immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 2,3 MSEK (2,2) avseende aktiverade
utvecklingskostnader.

Utgifter for utvecklingsarbete om 1,8 MSEK (2,3) aktiverades.
Minskningen ar hanférlig en reduktion av antalet anstallda inom
foretagets utvecklingsavdelning.

Resultatet fére skatt uppgick till -13,4 MSEK (-9,0).

Finansiella intakter och finansiella kostnader

Bolagets finansiella intékter under 2009 uppgick till 0,0 MSEK
(0,3). De minskade finansiella intdkterna var huvudsakligen ett
resultat av féretagets negativa kassafléde, i det att bolagets
likvida medel till disposition for kortfristig placering pa
penningmarknaden minskade. Den generella rantenedgangen
under hosten 2008 och 2009 paverkade ocksa nivan pa de
finansiella intékterna.

De finansiella kostnaderna o6kade till 0,1 MSEK fran 0,0 MSEK.
Okningen var i huvudsak hanférlig rantekostnader pa det l&n
fran ALMI som upptogs i juni 2009 och som foljaktligen inte
belastade finansnettot fér 2008.

Skatt

Skattekostnaderna uppgick under aret till 0,0 MSEK (-). Ingen
ny uppskjuten skattefordran har under perioden aktiverats och
resultatforts.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -10,3
MSEK (-10,1), vilket var en férséamring om 0,2 MSEK.
Nettoeffekten av férandringen i rorelsekapital paverkade
kassaflodet for den I6pande verksamheten med 1,8 MSEK
(-2,3).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,2
MSEK (-0,3). Investeringarna var i huvudsak héanférliga till
investeringar i inventarier avseende utvecklingshjalpmedel.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 11,3
MSEK (-) bestdende av upptagna banklan om 2,0 MSEK (-),
amortering pa koncernens banklan om 0,1 MSEK (-), samt i
november 2009 genomférd nyemission om 9,4 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader (0,4 MSEK).

Arets kassafldde uppgick harvid till 0,8 MSEK (-10,4) och
likvida medel vid periodens slut uppgick till 6,5 MSEK (5,7).

Finansiell stallning

Vid utgéngen av perioden hade koncernen rantebarande
skulder uppgaende till 1,9 MSEK (-) bestaende av lanet fran
ALMI. Efter avrdkning av likvida medel uppgick
nettofordringen (den negativa nettoskulden) vid periodens
utgang till 4,6 MSEK (5,7).

Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 13,5
MSEK (17,4) vilket motsvarar en soliditet om 61 procent (63).
Forandringen av eget kapital berodde huvudsakligen pa upp-
arbetade forluster i koncernen (-) samt i november 2009
genomford nyemission i Effnet Holding (+).

2008 i jamforelse med 2007

Omsittning

Nettoomséttningen under 2008 uppgick till 31,5 MSEK (24,6),
en Okning med 28 % jamfort med samma period foregaende
ar.

Fordelning per region

2008 2007
MSEK helar helar
Europa 11,5 9,9
Oceanien 1,2 0,1
Nordamerika 4,5 2,3
Asien 4,3 12,3
Omsittning 31,5 24,6

Kostnader och resultat

Koncernens rérelseresultat for 2008 uppgick till -9,2 MSEK
(-15,4) vilket motsvarar en negativ rorelsemarginal (neg).
Roérelsens kostnader i koncernen uppgick under 2008 till 43,3
MSEK (42,5). Kostnaderna férdelade sig pa personalkostna-
der 22,1 MSEK (21,7), externa kostnader 18,2 MSEK (18,2)
och avskrivningar 3,1 MSEK (2,6).

Resultatet fore skatt uppgick till -9,0 MSEK (-14,8).

Finansiella intdkter och finansiella kostnader
Bolagets ranteintakter under 2008 uppgick till 0,3 MSEK (0,6)
och rantekostnaderna uppgick till 0,0 MSEK (-).

Skatt

Skattekostnaderna uppgick under aret till - MSEK (-). Ingen
ny uppskjuten skattefordran har under perioden aktiverats
och resultatforts.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6épande verksamheten uppgick under
2008 till -10,1 MSEK (-6,4). Nettoeffekten av férandringar i
rorelsekapital paverkade kassaflodet for den I6pande
verksamheten med -2,3 MSEK (7,0).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2008
uppgick till -0,3 MSEK (-1,0). Investeringarna var i huvudsak
hanfoérliga till investeringar i inventarier avseende utvecklings-
hjalpmedel.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for 2008 uppgick
till - MSEK (-).

Arets kassafléde uppgick harvid till -10,4 MSEK (-7,4) och
likvida medel vid periodens slut uppgick till 5,7 MSEK (16,0).

Finansiell stillning

Vid utgangen av 2008 hade bolaget rantebarande skulder
uppgaende till - MSEK (-). Efter avrakning av likvida medel
uppgick nettofordringen (den negativa nettoskulden) vid
periodens utgang till 5,7 MSEK (16,0).

Koncernens eget kapital uppgick per utgangen av 2008 till 17,4
MSEK (26,0) vilket motsvarar en soliditet om 63 procent (76).

Forvéantad framtida utveckling

Marknaderna for Effnetkoncernens produkter kannetecknas av
langa inférsaljningstider. Bolagen verkar pa tidiga marknader
med stor potential men med ryckig forsaljningsutveckling.
Styrelsen har fortsatt en positiv syn pa de bada verksamhets-
omradenas potential och beddémer att koncernen pa sikt
kommer att kunna redovisa god I6nsamhet.
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Eget kapital, skuldsattning och annan

finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende tabell visar koncernens kapitalisering per den
30 juni 2010.

30 juni
KSEK 2010
Summa kortfristiga skulder 6 526
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet * 351
Utan garanti/borgen eller sakerhet 6175
Summa langfristiga skulder 1404
Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet * 1404
Utan garanti/borgen eller sakerhet -
Eget kapital 8783
Aktiekapital 2173
Ovrigt bundet eget kapital -
Fritt eget kapital 6610

* Sékerheterna for banklan utgors av foretagsinteckningar.

Nettoskuldsattning

Nedanstaende tabell visar koncernens nettoskuldsattning per
30 juni 2010.

30 juni
KSEK 2010
(A) Kassa 1207
(B) Andra likvida medel -
(C) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 1207

(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristiga banklan -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 351
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -

() Kortfristiga finansiella skulder

(F)+(G)+(H) 351
(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning

()-(E)-(D) -856
(K) Langfristiga banklan 1404
(L) Utestende obligationslan -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig finansiell nettoskuldséattning

(K)+(L)+(M) 1 404
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -548

De rantebarande skulder som finns i bolaget bestar av en
femarig rorelsefinansiering i ALMI som upptogs i juni 2009.
Givet fullt ut genomférd féreslagen nyemission har bolaget i
dagslaget inget ytterligare lanebehov pa kort eller lang sikt,
forutsatt att bolagets forvantningar om framtida férsaljning
infrias.

Foregaende tabeller avseende eget kapital och skuldsattning
samt nettoskuldsattning, avser férhallandena per den 30 juni
2010. Tabellerna har inte revisorsgranskats. Sedan ndmnda
datum har utvecklingen avseende koncernens kapital och
skuldsattning legat i linje med utvecklingen under arets tva
forsta kvartal, d.v.s. kassaflédet har varit negativt och
nettoskuldsattningen okat.

Beskrivning av Effnet Holdings behov av
rorelsekapital

Effnet Holdings behov av rérelsekapital ar framst relaterat fill
bolagets férvantade tillvaxt i kassafléde fran den I6pande
verksamheten och kapitalbindningen. Kapitalbindningen
utgérs primart av nettot av kundfordringar, momsskulder,
personalrelaterade skulder samt &ven vanliga leverantors-
skulder och forskottsbetalningar fran kunder. Historiskt har
rorelseskulderna varit hdgre an rorelsetiligdngarna, det vill
saga rorelsekapitalet har inte inneburit nagon kapitalbindning
for bolaget.

KSEK 100630 090630 091231 081231 071231
+ Kundfordringar 1222 5383 2046 6144 1596
+ Ovriga kortfristiga

fordringar 2664 2416 1877 1312 2108
- Leverantdrsskulder 1492 3661 1334 1549 1810
- Ovriga kortfristiga

skulder 4683 7174 5421 8440 6281
Totalt rorelsekapital -2289 -3036 -2832 -2533 -4387

Redogorelse for rorelsekapital

Effnet Holdings likvida medel uppgick till 1,2 MSEK per den
30 juni 2010. Styrelsen for Effnet Holding beddémer att det
befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att ticka det
kapitalbehov som Effnet Holding har fér de kommande tolv
manaderna fran Prospektets avgivande, givet nuvarande
affarsplan. Som beskrivits pa annat hall i detta prospekt har
effektiviseringar och kostnadsbesparingar nyligen genom-
forts. Ytterligare kostnadsbesparingsatgarder kommer ocksa
att genomféras omgaende. Med dessa ar det styrelsens
bedémning att verksamhetens fasta kostnader kommer att
reduceras till cirka 12 MSEK per ar.
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For att sakerstalla bolagets behov av rérelsekapital fram till
arsskiftet har bolagets bada huvudagare ingatt laneavtal med
bolaget som ger bolaget mdjlighet att lana sammantaget 4
MSEK fram till arsskiftet 2010/2011 (se vidare avsnittet
Legala fragor och kompletterande information). Det ar
styrelsens bedémning att brist pa rorelsekapital uppstar forst
darefter, dvs. efter den 31 december 2010. Vid Prospektets
avgivande har 2 MSEK av ovan ndmnda lan avropats.
Koncernen har ocksa en per den 30 juni 2010 outnyttjad
checkrakningskredit om 1 MSEK i SEB.

Styrelsen fér Effnet Holding AB (publ) beslutade med
bakgrund av ovanstdende den 24 augusti 2010, foérutsatt
extra bolagsstammas godkannande, att genomfbéra en
nyemission av aktier med foretradesratt fér aktiedgarna.
Extra bolagsstdmma i Effnet Holding godkdnde den 23
september 2010 styrelsens beslut om féretrddesemission.
Emissionen kommer vid fullteckning att tillféra Effnet Holding
cirka 17,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 0,5 MSEK. Emissionslikviden syftar primart till
att anvandas for att starka bolagets finanser som en
forberedelse infér en renodling och sarnotering av bolagets
verksamheter, samt for att samtidigt generellt sékerstélla en
langsiktig god likviditet och finansiell flexibilitet fram till dess
att ett positivt kassafléde kan uppnas, for att pa sa satt starka
bolagets férhandlingsposition i den pagaende
konsolideringen av digitalradiobranschen. | andra hand, i
man av finansiellt utrymme, avses emissionslikviden mojlig-
gora en aggressivare konkurrens med existerande produkt-
utbud inom digitalradiosegmentet, samt en utékning av det
existerande produktsortimentet genom férvarv av IP-ratter
eller bolag med kompletterande produkter. Emissionslikvid
om maximalt 4 MSEK kan komma att anvandas for
aterbetalning av det lanebelopp som under perioden fram till
den sista december 2010 kan komma att avropas fran
huvudagarna.

Det ar styrelsens beddmning att emissionslikviden vid full
teckning med god marginal ska kunna tacka samtliga ovan
ndmnda andamal. Det &r saledes ocksd styrelsens
bedémning att emissionslikviden vid full teckning,
tillsammans med det bedomda framtida Overskottet fran den
I6pande verksamheten, givet genomférda och planerade
kostnadsbesparingsatgarder, med god marginal kommer att
tacka bolagets behov av rorelsekapital under de kommande
tolv manaderna enligt nuvarande affarsplan.

Skulle foretradesemissionen inte fulltecknas och kassaflédet
inte utvecklas enligt styrelsens férvantningar, d.v.s. inte vara
positivt under 2011, far styrelsen géra en bedémning av om
det ar mdjligt att genomféra ytterligare en nyemission,
alternativt ta upp ytterligare lanefinansiering. | det fall sa inte
ar mojligt kommer bolaget vara tvunget att dra ner pa
verksamheten, d.v.s. justera ned affarsplanen, alternativt
sdlja nagot av verksamhetsomradena.

Forvarv och avyttringar

Effnet Holding har under perioden 2007-september 2010 inte
genomfort nagra forvarv eller avyttringar av dotterbolag.

Investeringar

Nedanstaende tabell sammanfattar koncernens investeringar
i materiella anlaggningstillgadngar under helaren 2009, 2008
och 2007 samt de forsta halvaren 2010 och 2009.
Investeringarna var i huvudsak hanforliga till investeringar i
inventarier avseende utvecklingshjalpmedel. men avsag ock-

sa kontorsinredning och datorutrustning till personal.

Investeringsnivan var lagre under de forsta sex manaderna
2010 jamfért med samma period féregaende ar och forvantas
for helaret 2010 hamna under nivan for 2009. Under den
resterande delen av 2010 férvantas endast mindre
investeringar att genomféras. Bolaget har inte gjort nagra
ataganden om framtida investeringar.

Kv1+2 Kv1+2 Heldr Heldr Helar
KSEK 2010 2009 2009 2008 2007

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar - 193 318 314 974

Forskning och utveckling

Koncernen avsatter betydande resurser for att bibehalla sin
position inom sina marknader. Under aren 2008 och 2009
investerade bolaget 23 procent respektive 32 procent av
forsadljningen i forskning och utveckling. Utvecklings-
kostnaderna var primart inriktade pa utveckling av nya
produkter som lanserades under 2008, 2009 och 2010.

| tabellen nedan visas koncernens forsknings- och
utvecklingskostnader samt vad som aktiverats i balans-
rakningen under helaren 2009, 2008 och 2007 samt férsta
halvaret 2010 och 2009. Se aven avsnittet "Balanserade
utvecklingskostnader” nedan.

Kv.1+2 Kv.1+42 Heldr Heldr Helar
KSEK 2010 2009 2009 2008 2007
Aktiverad forskning och
utveckling 942 1067 1795 2252 2429
Kostnadsford forskning
och utveckling 1625 2111 4064 5069 5337
Totala utvecklings-
kostnader 2567 3178 5859 7321 7766
Avskrivning av aktiverade
utvecklingskostnader 1044 1164 2260 2201 1853

Immateriella tillgangar

Uppskjuten skattefordran

Koncernen har i och med 2009 ars skattemassiga resultat
(taxering 2010) ackumulerade underskottsavdrag om cirka
MSEK 62,3. Dessa forvantas kunna kvittas mot framtida
vinster, vilket med en skattesats om 26,3 procent innebar en
framtida besparing om totalt MSEK 16,4. MSEK 7,5 har
tidigare aktiverats efter prévning baserat pa koncernens
férvantade Ibnsamhet inom dverskadlig tid.

Balanserade utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tilgadngar nar de uppfyller vissa kriterier (se not 2.7 i Effnet
Holdings arsredovisning for 2009, sid 31). Koncernen arbetar
I6pande med ett flertal produktutvecklingsprojekt. Direkt
hanforbara utgifter som balanseras som en del av
programvaran, innefattar en andel av utgifterna fér anstallda
och eventuella konsulter. Ovriga utvecklingskostnader, som
inte uppfyller ovan namnda kriterier, kostnadsférs nar de
uppstar.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar inventarier och
datorer. For mer information om Effnet Holdings materiella
anlaggningstillgangar se not 2.6 i bolagets arsredovisning for
2009, sid 30.

Kanslighetsanalys

| tabellen nedan visas de isolerade effekterna pa Effnet
Holdings resultat fore skatt for 2009 vid férandringar i de for
bolaget viktigaste resultatpaverkande faktorerna.
Berakningen nedan ar ett illustrativt rakneexempel for att visa
den potentiella effekten av forédndringar i dessa faktorer.

Ungefarlig
paverkan pa
resultat fore

Forandring skatt
Véxelkurs (EUR/SEK) -1+ 10 % +/ - 1,3 MSEK
Vaxelkurs (USD/SEK) -+ 10 % +/- 0,1 MSEK
Foérandring i féséljning +/-5% +/- 0,5 MSEK
Foérandring i EBIT marginal +-5% +/ - 0,9 MSEK

Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for ett antal finan-
siella risker: kreditrisk, likviditetsrisk, valutarisk och
kapitalrisk. Koncernen stravar efter att minimera effekterna
av dessa risker pa koncernens resultat. Harvid tillampas en
finanspolicy innehallande reglementen for valuta och
likviditet, som faststéllts av styrelsen. Gruppens finansiella
risker hanteras av ekonomiavdelningen pa huvudkontoret i
Linkoping. Det ar koncernens finanschefs ansvar att
identifiera, utvardera och sakra finansiella risker.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar framforallt genom kundfordringar och
kreditexponeringar  gentemot bolagets kunder. Alla
kundfordringar ar forknippade med kreditrisk. For att minska
denna risk begéars regelmassigt forskottsbetalningar och
remburser, framférallt vid vardemassigt stora leveranser och
vid leveranser till kunder i 1ander med stor landrisk. Fér en
redogodrelse av bolagets férfallostruktur kundfordringar och
reservering, se not 3.3 i Effnet Holdings arsredovisning for
2009, sid 32.

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprattas och aggregeras pa koncern-
nivd. Foretagsledningen foljer rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen
har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den
I6pande verksamheten samtidigt som koncernen I0pande
bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter
som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter
eller lanevillkor.

Valutarisk

Merparten av koncernens fakturering sker i utlandsk valuta
medan kostnaderna huvudsakligen ar i svenska kronor,
varfor valutaexponering mellan intdkter och kostnader samt
mellan tillgdngar och skulder uppstar. Langsiktiga
forandringar i valutakurser innebar, i den man priserna inte
kan justeras, att intdkterna och darmed resultatet paverkas.
Kortsiktiga forandringar i valutakurser innebar att koncernens
exponering genom tillgangar i utlandsk  valuta
(kundfordringar) medfér en risk. Enligt koncernens

valutareglemente skall denna exponering till en rimlig kostnad
minimeras genom att kundfordringar om stérre belopp
och/eller med langre IOptider terminssakras. For en
redogorelse av bolagets valutarisk, se not 3.3 i Effnet
Holdings arsredovisning fér 2009, sid 32.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende sin kapitalstruktur ar att trygga
koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, i syfte att
generera avkastning till aktiedgarna samt nytta fér andra
intressenter. Koncernen onskar ocksa att uppratthalla en
kapitalstruktur som haller kostnaderna for kapitalet nere. For
att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller salja
tillgangar for att minska skuldsattningen.

Med hansyn till att verksamheten har en relativt hég risk ar
malet att soliditeten skall vara minst 40 %. Per den 30 juni
2010 uppgick soliditeten till 53 % (46).

Vasentliga forandringar i Effnet Holdings
finansiella stéllning eller marknadsposition sedan
30 juni 2010

Det har inte skett nagon vasentlig forandring av Effnet
Holdings marknadsposition sedan delarsrapporten for
perioden januari-juni 2010 offentliggjordes. Den finansiella
resultat- och kassaflédesutvecklingen under perioden efter
den 30 juni 2010 ar i linje med utvecklingen under de tva
forsta kvartalen 2010. Bolagets huvudagare, Eddainvest
Holding AB, och Ironbridge AB, har dock i syfte att sakerstalla
bolagets behov av rorelsekapital intill arsskiftet 2010/2011
ingatt laneavtal med bolaget som innebar at bolaget har
mojlighet att lana sammantaget 4 MSEK (varav 2 MSEK fran
Eddainvest Holding AB och 2 MSEK fran Ironbridge AB).
Som sakerhet for lanen pantsatter bolaget samtliga sina
aktier i dotterbolaget Effnet AB, org. nr 556546-4566. Bolaget
har per prospektets avgivande avropat ett belopp om 2
MSEK. Se vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”.

Tendenser

Den negativa marknadstrenden fran 2009 fortsatte under det
forsta halvaret 2010. Aven om den omedelbara framtiden &r
svar att bedéma forvantas tillvaxten komma igang under
2010 samt i annu hogre grad 2011. Nyckeln till Effnet
Holdings framtida framgangar ar bl.a. en stark marknadspo-
sition och en skalbar affarsmodell som goér det lattare att dra
full nytta av den underliggande marknadstillvaxten. Styrelsen
har en fortsatt positiv syn pa verksamhetens potential och
bedomer att koncernen pa sikt kommer att kunna redovisa
god Idnsamhet.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet m.m.

Enligt Effnet Holdings nuvarande bolagsordning skall aktie-
kapitalet vara lagst 2 150 000 SEK och hégst 8 600 000
SEK, fordelat pa lagst 215 000 000 och hdgst 860 000 000
aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet i Effnet
Holding AB (publ) uppgick per den 1 januari 2009 ({ill
1 086 682,16 kronor fordelat pa 108 668 216 aktier med ett
kvotvarde pa 0,01 kronor. Aktiekapitalet per den 31
december 2009 uppgick till 2 173 364,32 kronor fordelat pa
217 336 432 aktier med ett kvotvarde om 0,01 kronor. Varje
aktie beréattigar till en (1) rést. Bolaget innehar inga egna
aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och anslutna till
Euroclear Sweden AB:s kontobaserade véardepappers-
system, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Alla aktier ar
av ett och samma slag och medfér saledes samma ratt till
bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalets utveckling sedan 1995 kan utldsas av
tabellen nedan.

Agarstruktur

De 10 storsta aktieagarna per den 30 juni 2010 framgar av
tabellen nedan.

Antal  Kvotvarde, Aktiekapital,
Ar Héndelse aktier SEK SEK
1995  Bolaget 1 000 100,00 100 000,00
bildas
1997  Split, 11764 10,00 117 640,00
nyemission
1998  Split, 1319700 0,10 131 970,00
nyemission
1998  Fond- och 1402 181 0,40 560 872,40
nyemission
2000  Nyemission 1427 181 0,40 570 872,40
2004  Split, 108 668 216 0,01 1086 682,16
nyemission
2009  Nyemission 217 336 432 0,01 2173 364,32

Nyemissionen 2009 skedde med foretradesratt for bolagets
aktiedgare till en kurs om 9 6re per aktie, varvid en gammal
aktie gav ratt att teckna en ny aktie.

Bemyndigande fér nyemission av aktier

Vid arsstamman 2010 fick styrelsen ett bemyndigande att
besluta om nyemissioner av aktier, konvertibla skuldebrev
eller teckningsoptioner motsvarande totalt 74 000 000 aktier i
samband med allianser och forvarv. Bemyndigandet galler
intill nasta arsstdmma och har hittills inte utnyttjats.

Andel av
Effnet Holdings storsta aktiedgare, roster/
2010-06-30 Antal aktier  kapital, %
Ironbridge AB 27 016 259 12,4
Eddainvest Holding AB 27 016 259 12,4
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pens. 8 734 362 4,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 960 394 3,2
Victory Life (GGB 2100) 6 301 793 2,9
Wermlands Invest KB 5 249 986 2,4
Edvardsson, Ingemar 4 157 000 1,9
Wilhelmsson, Ulf 3825 000 1,8
Lundmalm, Bengt 3 500 000 1,6
Olsson, Bjorn 3472 000 1,6
Summa de 10 storsta aktiedgarna 96 233 053 44,2
Ovriga aktieagare 121103 379 55,8
Totalt 217 336 432 100,0

Kalla: Euroclear Sweden AB

Antalet &gare i bolaget uppick per den sista juni 2010 till
6 037. Av lIronbridge AB:s 27 016 259 aktier ar 200 000
aktier utlanade till Remium AB avseende Remiums atagande
som likviditetsgarant i Effnet Holding-aktien. Av Eddainvest
Holding AB:s 27 016 259 aktier ar 200 000 aktier utlanade fill
Remium AB avseende Remiums atagande som
likviditetsgarant i Effnet Holding-aktien.

Handelsplats

Effnet Holding AB:s aktie (beteckning EFFN) handlas sedan i
mars 2009 pad NASDAQ OMX First North Premier. For bolag
anslutna till NASDAQ OMX First North Premier kravs en
Certified Adviser vilken bland annat skall utéva viss tillsyn.
Remium AB ar Effnet Holdings Certified Adviser. Bolaget har
kortnamn EFFN och har ISIN-kod SE0001234923. En
handelspost motsvarar en (1) aktie.

Likviditetsgaranti

Effnet Holding har per Erbjudandets utgivande ett avtal med
Remium AB om att agera likviditetsgarant fér att framja en
god likviditet i aktien samt sékerstélla en lag spread mellan
kop- och saljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet skall
Remium sakerstalla en spread mellan kdp- och saljkurs om
maximalt fyra procent.
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Kursutveckling

Nedanstdende diagram visar kursutvecklingen for Effnet
Holding fran den 1 januari 2010 till den 30 juni 2010. Sista
betalkurs den 30 juni 2010 var 0,15 SEK vilket gav ett totalt
bérsvarde om 36 MSEK. Under perioden fran och med den 1
januari 2010 till den 30 juni 2010 omsattes totalt 27 miljoner
Effnet Holding-aktier till ett varde av 5,3 MSEK pa NASDAQ
OMX First North.

Diagram — kursutveckling Effnet Holding-aktien
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Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns det inte nagra aktiedgaravtal
rérande Effnet Holding AB.

Incitamentsprogram

Vid arsstamman den 26 april 2006 beslutades om ett
optionsprogram motsvarande 4 000 000 aktier riktat till
personalen. Optionerna férverkades under andra kvartalet
2009 och kan saledes ej langre l6sas in mot aktier. Utver
detta nu férverkade optionsprogram har det inte férekommit
nagra andra aktierelaterade ersattningsprogram eller
liknande instrument.
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelsen

Goran E Larsson
Styrelseordférande sedan november 2006, invald i styrelsen
i augusti 2002.

Foédd 1943. Civilingenjorsexamen fran KTH, Stockholm,
och civilekonomexamen fran HHS, Stockholm.

Goran ar styrelseordférande i AB Sagax, Sandrew
Metronome AB, Ageri Holding AB, ReadSoft AB, Stiftelsen
Hildur Nordins Minnesfond och styrelseledamot i
Rosencrantz & Co AB, Habia Cable AB och Avega Group
AB. Géran har tidigare varit VD i Micronic Laser Systems
AB, Standard Radio AB, Tidningarnas Telegrambyra AB,
Norstedts Tryckeri AB, Interforward AB med flera bolag.

Ej oberoende.
Innehav: 27 016 259 aktier®

Erik Nerpin
Styrelseledamot, invald i styrelsen i april 2009.

Fodd 1961. LL.B. (jur kand) from Uppsala universitet.
LL.M. i International Banking Law fran Boston University
School of Law, Boston, MA. Erik ar advokat, medlem i
Sveriges Advokatsamfund samt partner i advokatfirman
Kilpatrick Stockton i Stockholm. Erik &r specialiserad inom
affarsjuridik och vardepappersratt och har en bred erfarenhet
av aktiemarknadsrelaterade transaktioner sasom bors-
noteringar, forvarv, nyemissioner, restruktureringar och
bolagsstyrningsfragor

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudagare.
Innehav: 100 000 aktier

Hans Runesten

Styrelseledamot, invald i styrelsen i augusti 2002.
Koncernchef i Effnetkoncernen under perioden maj 2003 till
och med februari 2009.

Fodd 1956. Civilekonom fran Stockholms universitet.

Hans har en bred internationell erfarenhet fran
finansbranschen och har ocksd arbetat inom EU-
kommissionen i Bryssel. Han har varit styrelseledamot i AB
Sagax och var aven tidigare verksam inom EuroNordic Group
och Mellon Bank i London och i USA dar han innehaft ett
flertal chefsposter pa olika nivaer. Dessforinnan arbetade
Hans pa Deutsche Bank i Tyskland.

Ej oberoende.
Innehav: 27 016 259 aktier**

Innehaven av aktier ar enligt Euroclear Sweden AB:s agar-
forteckning per den 30 juni 2010. Innehaven inkluderar aktier &gda
av narstaende personer eller via bolag.

* Goran E Larsson agde vid halvarsskiftet sina aktier genom det
helagda bolaget Eddainvest Holding AB.

** Hans Runesten agde vid halvarsskiftet sina aktier genom det
helagda bolaget Ironbridge AB.
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Ledande befattningshavare

Fredrik Hanell

Koncernchef i Effnetkoncernen och verkstallande direktor i
moderbolaget samt Factum Electronics AB sedan oktober
2009.

Foédd 1967. Civilingenjorsexamen i Teknisk Fysik fran
KTH, Stockholm och MBA fran INSEAD (Frankrike).

Fredrik har en bakgrund fran flera ledande befattningar
inom telekom- och datakom-industrierna, bl.a. fran den
norska fiberkomponenttillverkaren Ignis ASA (publ), router-
tillverkaren Dynarc AB, managementkonsultfirman Gemini
Consulting AB, och Ericsson. Fredrik kommer narmast fran
C2SAT holding AB (publ) dar han var koncernchef.

Innehav: 0 aktier

Pernilla Glannfjord
Tilltradande finanschef i Effnetkoncernen fr.o.m. den 4
oktober 2010. Anstalld i dotterbolaget Factum Electronics AB
som ekonomiansvarig sedan april 2008.

Fodd 1974. Pernilla har mer an 10 ars erfarenhet fran
kvalificerat ekonomiarbete, bl.a. fran Roxen Internet
Software AB.

Innehav: 0 aktier

Jonas Saric
Frantrddande finanschef i Effnetkoncernen. Anstélld sedan
augusti 2009. Frantrader sin tjanst den 4 oktober 2010.

Fodd 1972. Civilekonom fran Umea universitet. Fil. Mag. i
foéretagsekonomi, Pol. Kand. i nationalekonomi.

Jonas kommer senast fran det skandinaviska fastighets-
bolaget Fredensborg AS dar han var CFO. Han har ocksa
erfarenhet fran flera kvalificerade befattningar inom
installationsgrossistbranschen samt banking.

Innehav: 306 000 aktier

Joakim Enerstam
Verkstéllande direktor i Effnet AB sedan januari 2009.

Foédd 1973. Civilingenjérsexamen fran Luled tekniska
universitet.

Joakim har 10 ars erfarenhet fran Effnet AB, bade fran
forskning & utveckling samt fran forsaljning &
marknadsforing.

Innehav: 10 000 aktier
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Revisor

Bolagets revisor ar fér narvarande, och har under den period
som den historiska finansiella informationen i detta prospekt
omfattar (januari 2007-juni 2010), varit Pricewaterhouse-
Coopers AB med auktoriserade revisorn Lars Wennberg,
fédd 1957 och medlem i FAR, som huvudansvarig revisor.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningsinnehavare

For samtliga personer i Effnet Holdings styrelse och ledning
ar kontorsadressen: Teknikringen 1H, 583 30 LINKOPING.
Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattnings-
havarna har de senaste fem aren varit inblandade i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot, suppleant eller ledande befattningshavare.
Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattnings-

havarna har under de senaste fem aren doémts i
bedragerirelaterade mal eller varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av Overvakande eller

lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har forbjudits
att agera som styrelseledamot, ledande befattningshavare
eller pa annat satt idka naringsverksamhet under de senaste
fem aren. Vare sig Effnet Holding eller dess dotterbolag har
ingatt avtal med nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om formaner efter det att uppdraget
avslutats (ledande befattningshavare har dock i vissa fall ratt
till 16n under lagstadgad eller avtalad uppséagningstid). Inte
heller har nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare atagit sig begrénsningar i sina mgjligheter att avyttra
sina innehav av aktier i Effnet Holding inom viss tid.

Ingen av  styrelseledaméterna  eller de ledande
befattningshavarna i bolaget har nagon familjerelation med
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inte nagon intressekonflikt mellan styrelse-
ledaméternas och de ledande befattningshavarnas plikter
gentemot bolaget och deras privata intressen och/eller andra
plikter. Se vidare “Legala frdgor och kompletterande
information — Transaktioner med narstaende”.

Loner och ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Enligt beslut pa arsstamman i Effnet Holding AB den 14 april
2010 skall styrelsearvodet for tiden fram till nasta arsstdmma
uppga till 175 KSEK (400) att fordelas mellan styrelse-
ledaméterna, varav ordféranden skall erhalla 75 KSEK (200)
och ovriga ledamoter 50 KSEK (100) vardera.

Ersattning utgar till styrelseledaméterna for rese- och
uppehallskostnader.

Erséttning till ledande befattningshavare
Lénesattningen for VD och personer i koncern- och foretags-
ledningen bestar av en fast del, grundién, och en rorlig del,
bonus. Bonusen ar beroende av uppnadda mal for féretaget
och for individen. Fér VD och personer i koncern- och
foretagsledningen, under 2009 totalt 2 personer, kunde
bonusen fér ar 2009 maximalt uppga till 0,7 MSEK. Bonus
om 50 KSEK utgick fér 2009.

Styrelsen har beslutat att oférandrade principer for ersattning
til VD och ledande befattningshavare skall galla for
verksamhetsaret 2010.

Ersattning till styrelsen, verkstallande direktér och andra
ledande befattningshavare fér 2009 framgar av tabellen
nedan.

Lon

/styrelse Rorlig Pensions-
MSEK arvode ersattn. kostnad Summa
Styrelsens ordférande,
Goran E Larsson 0,1 - - 0,1
Styrelseledamot,
Erik Nerpin 0,0 - - 0,0
Styrelseledamot,
Hans Runesten 0,0 - - 0,0
F.d. styrelseledamot,
Peter Jacobsson 0,0 - - 0,0
F.d. styrelseledamot,
Lennart Pihl 0,0 - - 0,0
Verkstallande direktor,
Fredrik Hanell 0,2 - 0,0 0,2
F.d. verkstallande
direktor
Kenneth Lundgren 0,6 - 0,1 0,7
F.d verkstallande
direktor
Hans Runesten 0,5 - 0,0 0,5
Ovriga ledande
befattningshavare 2,0 0,1 0,3 2,4
Total ersattning till 3,4 0,1 0,4 3,9
styrelse och ledande
befattningshavare
Ovriga anstallda 7.8 - 0,8 8,6
Totala I6ner och
ersattningar 11,2 0,1 1,2 12,5

Erséattningar till Kenneth Lundgren under dennes koncern-
chefsperiod (1 mars 2009 - 22 oktober 2009) har i
foregaende tabeller definierats som ersattningar till "f.d.
verkstéllande direktdor Kenneth Lundgren”. Ersattningar till
Kenneth Lundgren den 1 januari 2009 till den 28 februari
2009, samt den 23 oktober 2009 till 31 december 2009, har
definierats som  “erséattningar till 6vriga ledande
befattningshavare”. Utdver Kenneth Lundgren ingar i denna
kategori ersattningar till koncernens finanschef samt den
verkstéllande direktdren for dotterbolaget Effnet AB.

Utover de ersattningar som visas i foregaende tabeller har
koncernen haft tilkommande kostnader for ersattningar till
styrelse, VD och andra ledande befattningshavare i form av
arbetsgivaravgifter samt I16neskatt. Totala kostnader for I6ner,
ersattningar och férmaner, inklusive arbetsgivaravgifter
uppgick under 2009 till 14,6 MSEK (19,3). Totala kostnader
for pensioner, inklusive I6neskatt, uppgick under aret till 1,6
MSEK (2,5). Teoretisk personalkostnad avseende
koncernens nu forverkade personaloptionsprogram om 0,1
MSEK (0,3) tillkommer til den redovisade personal-
kostnaden.

Fredrik Hanell eftertradde den 23 oktober 2009 Kenneth
Lundgren som verkstdllande direktér for moderbolaget,
Factum Electronics AB samt som koncernchef. Fredrik Hanell
har en avtalad grundlén om 80 KSEK (-) per manad samt

Sida 47



darutdver, fran 2010, en bonus om maximalt 600 KSEK (-)
givet att vissa pa forhand bestdmda mal avseende resultat
uppnas. For ar 2009 utgar ingen bonus (0 KSEK fg ar). Till
Fredrik Hanell har under aret utbetalats I6n om totalt 182
KSEK (-), samt premier avseende pensionsforsakringar om
45 KSEK (0).

Pensioner

Effnet Holding har per den sista juni 2010 inga avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner till
tidigare styrelseledaméter, verkstéllande direktorer eller
ovriga ledande befattningshavare.

Premier avseende pensionsforsakringar om 329 KSEK (278)
inbetalades under 2009.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Mellan bolaget och de 6vriga ledande befattningshavarna
galler en 6msesidig uppsagningstid om tre till sex manader.
Inga avgangsvederlag utdver 16n under lagstadgad eller
avtalad uppsagningstid om maximalt ett ar utgar vid
uppsagning fran nagondera parten.

Ersattning till revisorer

Ersattning till revisor beslutas av bolagsstamman.
Arsstdmman som hélls den 14 april 2010 beslutade att till
revisorn skall utga arvode enligt godkand rakning.

Bolagsstyrning

Aktien i Effnet Holding AB handlas pa NASDAQ OMX First
North Premier och bolaget har saledes ingen skyldighet att
folja Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget foljer dock
utvecklingen och stravar efter att anpassa sig dar sa ar
rimligt.

Bolagsstamma

Arsstimman &r bolagets hdégsta beslutande instans.
Moderbolagets arsstamma, dit samtliga aktiedgare &ger
tilltrade, brukar hallas i april. Vid bolagsstémman utdvar
aktiedgarna sin ratt att besluta i bolagets angeldgenheter.
Varje aktie motsvarar en rost. Aktiedgarna informeras via
kallelse om sin ratt att fa ett arende behandlat pa stamman.
Kallelse till arsstamma dar arsredovisningen skall
framlaggas samt till extra bolagsstamma dar frdga om
andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex och
senast tva veckor fore stdamman. Kallelse till bolagsstdmma
skall ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Svenska Dagbladet. Aktiedgare som ar registrerade i aktie-
boken per avstamningsdagen, fem kalenderdagar fére
dagen for stdmman, och har anmalt sig till stamman enligt
vad som anges i kallelsen till stamman, har ratt att delta,
antingen personligen eller genom ombud.

Arsstamman skall enligt lag hallas inom sex manader fran
rékenskapsarets utgang. Bland arsstdmmans obligatoriska
uppgifter ingar att besluta om faststdllande av
resultatrakning och balansrakning fér moderbolaget samt
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning, besluta
om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen, besluta om ansvarsfrihet for
styrelseledaméter och  verkstallande  direktér  samt
faststallande av principer for ersattning till bolagsledningen.
Vid arsstdmman skall bland annat valjas styrelseledaméter
fram till slutet av nastkommande arsstdmma, styrelsens
ordférande fram till slutet av ndstkommande arsstdmma, och
i forekommande fall revisor, samt beslut fattas om arvoden

at styrelse och i forekommande fall revisor, samt om
eventuella aktierelaterade incitamentsprogram.

Styrelsen

Styrelsen ar bolagets nast hdgsta beslutsfattande organ och
ansvarar enligt aktiebolagslagen for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Styrelsens
ledamoéter utses arligen pa arsstdmman for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Styrelsen skall fortibpande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och se till att
bolagets organisation &r utformad sa att medelsférvaltningen
och bolagets forhallanden i Ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Styrelsens arbete styrs av en
arbetsordning for styrelsen som faststalls arligen.

Arbetsordningen klargor styrelsens ansvar och reglerar
styrelsens, dess utskotts och ledamdternas inbdrdes
arbetsfordelning, beslutsordningen inom styrelsen, kallelse till
styrelsesammantrdden, dagordning och protokoll samt
styrelsens arbete med intern kontroll och den finansiella
rapporteringen.

Styrelsens ansvar omfattar aven att besluta om férvarv och
avyttringar av verksamheter, beslut om storre investeringar,
tillsattning av verkstallande direktor, ersattning och andra
anstallningsvillkor for verkstallande direktéren och Ovrig
koncernledning, samt I6pande uppféljning av verksamheten
under aret. Bolagets revisor deltar vid minst ett styrelse-
sammantrade per ar.

Styrelsen har under 2009 haft 17 protokollférda
styrelseméten. Faststallande och uppféljning av strategi,
utvardering av dotterbolagens verksamhet, koncernens och
dotterbolagens finansiella utveckling samt méjliga férvarv har
varit styrelsens huvudfragor under aret. Samtliga styrelse-
ledaméter har narvarat pa samtliga hallna méten.

Intern kontroll

Fér den interna kontrollen har styrelsen faststallt
attestinstruktioner och andra reglementen, vilka arligen ses
over. Uppféljning sker genom att styrelsen far utforliga
manatliga rapporter avseende resultatutveckling, likviditet
och orderingang. | samband med kvartalsboksluten gar
styrelsen aven igenom de enskilda dotterbolagens finansiella
stallning.

Utskott

Styrelsearvode faststalls och fordelas av bolagsstamman.
Ersattning utover arvode faststalls av styrelsen, ledamot
deltar dock ej i beslut om egen erséttning.

Koncernen har inget ersattningsutskott.
ersattningar och 6vriga anstéllningsvillkor
ledningen beslutas av styrelsen som helhet.

Principer  for
for foretags-

Eftersom styrelsen har fa ledamoter har styrelsen inte tillsatt
nagot revisionsutskott. Istallet traffar Effnet Holdings revisorer
arligen hela styrelsen vid bokslutsammantradet dar
revisorerna redovisar sina iakttagelser och slutsatser fran sin
granskning av bolagets bokféring, férvaltning och bokslut.

Valberedning
Arsstdmman 2010 har ej tillsatt nagon valberedning.
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Pagaende och avslutade styrelseuppdrag

Nedanstaende uppstalining visar vilka koncernexterna
styrelseuppdrag de nuvarande styrelsemedlemmarna och
ledande befattningshavarna i Effnet Holding har och har haft
under de senaste fem aren.

Goran E Larsson

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i AB Sagax
Styrelseordférande i Sandrew Metronome AB
Styrelseordférande i Aqeri Holding AB
Styrelseordférande i Aqeri AB
Styrelseordférande i ReadSoft AB
Styrelseordférande Hildur Nordins Minnesfond
Styrelseledamot i Rosencrantz & Co AB
Styrelseledamot i Habia Cable AB
Styrelseledamot i Avega Group AB
Styrelseledamot i Eddainvest Holding AB
Styrelseledamot i Eddainvest AB
Styrelseledamot och VD i Eddainvest International AB
Styrelseledamot i Eddaconsult Aktiebolag

Tidigare uppdrag:

Styrelseordférande i Ferag Svenska AB
Styrelseordférande och VD i Tidningstryckarna
Aftonbladet/Svenska Dagbladet AB
Styrelseordférande och VD i Fastighetsaktiebolaget
Tidningsfabriken

Styrelseordférande i Tolerans AB
Styrelseordférande och VD i Traction Invest AB
Styrelseordférande i Four Invest AB
Styrelseordférande i Capital 3 AB

Styrelseledamot i Duroc AB

Styrelseledamot i Relevant Information Sverige AB,
Styrelseledamot i Hanza AB

Styrelseledamot och VD i AYS atyourservice Sverige AB
Styrelseledamot i Interactive People Unplugged AB
Extern VD i Tidningstryckarna Holding Sweden AB

Erik Nerpin

Pagaende uppdrag:

Styrelseledamot i Bukowski Auktioner AB

Styrelseledamot i Lenslogistics AB

Styrelseledamot i Lensco AB

Styrelseledamot i YourLenses Scandinavia AB
Styrelseledamot i Otirol Art AB

Styrelseledamot i Lenshold AB

Styrelseledamot i Kancera AB

Styrelseledamot i European Resolution Capital i Sverige AB
Styrelsesuppleant i Kringle Pharma Europe AB

Tidigare uppdrag:

Styrelseledamot i Lappland Guldprospektering AB
Styrelseledamot i Hilding Anders Holdings AB
Styrelsesuppleant i Northern Orion Sweden AB
Styrelsesuppleant i Goldcorp Sweden AB
Styrelsesuppleant i Dacian Mining AB

Hans Runesten

Pagéende uppdrag:
Styrelseledamot i Ironbridge AB

Tidigare uppdrag:
Styrelseledamot i AB Sagax
Styrelseledamot i Four Invest AB
Styrelseledamot i Capital 3 AB

Fredrik Hanell

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i PhoXtal Communications AB
Styrelseledamot i PhoXtal Holding AB

IN i McBeth Ventures enskild firma

Tidigare uppdrag:

Extern VD i C2SAT holding AB (publ)
Extern VD i C2SAT communications AB
Extern VD i C2Sat Production AB
Extern VD PHOTONYX AB

Jonas Saric

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Trivolver Holding AB
Styrelsesuppleant i Brf Grinden 15

Tidigare uppdrag:

Styrelseledamot i Coal Glory AS/DIS (Norge)
Styrelseledamot i Fredensborg AS (Norge)
Styrelseledamot i Fredensborg Eiendomsselskap AS (Norge)
Styrelseledamot i Fredensborg Boligutleie AS (Norge)
Pernilla Glannfjord

Pagéende uppdrag:

Tidigare uppdrag:

Joakim Enerstam

Pagaende uppdrag:
Styrelsesuppleant i Mekitron Aktiebolag

Tidigare uppdrag:
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Bolagsordning

Effnet Holding AB (publ)
Org.nr. 556526-6516

BOLAGSORDNING

antagen vid extra bolagsstamma den
23 september 2010

§1
Bolagets firma ar Effnet Holding AB. Bolaget ar publikt

(publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Linkopings kommun.

§3

Bolagets verksamhetsféremal skall vara att, direkt eller
genom hel- eller deldgda bolag, bedriva utveckling och
handel med produkter och tjadnster inom
natverksteknologi,  digital kommunikation  och
datasakerhet, att utveckla teknikbolag, att aga och
forvalta aktier och andra vardepapper samt annan
darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2,15 miljoner kronor
och hégst 8,6 miljoner kronor.

§5
Antalet aktier skall vara lagst 215 000 000 och hdgst
860 000 000. Alla aktier &r av samma slag.

§6
Styrelsen skall
suppleanter.

bestd av 3 - 8 ledamoéter utan

Bolaget skall ha en till tvd revisorer med eller utan

revisorssuppleanter eller ett registrerat revisions-
bolag.

§7

Kallelse till bolagssttmma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i

Svenska Dagbladet.

§ 7 (forts)

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordningen skall behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fére stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktieagare dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stdamman, dels
anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast K.
16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag far inte vara s6ndag, annan allman
helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och ej infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman.

Bolagsstamma skall kunna hallas i Linkdpings kommun
och i Stockholms kommun.

§8

Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

§9

Den  aktiedgare eller férvaltare som  pa
avstdmningsdagen &r inford i aktieboken och

antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt
4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas
vara behorig att utdva de rattigheter som foljer av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och kompletterande

information

Allmant

Effnet Holding AB (publ) med organisationsnummer 556526-
6516, bildat 1995-10-11, ar ett publikt aktiebolag med sate i
Linkdping, Sverige. Bolagets associationsform regleras av,
och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen. Géllande
bolagsordning antogs vid extra bolagsstamma den 23
september 2010. Enligt bolagsordningen skall bolaget direkt
eller genom hel- eller delagda bolag, bedriva utveckling och
handel med produkter och tjanster inom natverksteknologi,
digital kommunikation och datasakerhet, utveckla teknik-
bolag, dga och férvalta aktier och andra vardepapper samt
annan darmed férenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen skall samtliga aktier vara av ett och
samma slag. Varje aktie berattigar till en rést och vid
bolagsstamma far rostberattigad rosta for fullt antal av
innehavaren &agda och foretradda aktier utan nagon
begransning i rostetalet. Samtliga aktier ager lika ratt fill
bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Alla aktier har dven samma ratt till féretradesratt
vid emission av nya aktier. Aktiedgares rattigheter kan
férandras endast i enlighet med aktiebolagslagen.

Beslut om vinstutdelning fattas vid bolagsstamma.
Utdelningen utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear men kan aven avse annat &n
kontanter. Avstdmningsdagen for ratten att erhalla utdelning
far inte infalla senare an dagen for nasta arsstdmma. Om
nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot bolaget och
begransas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det forelig-
ger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Koncernstruktur

Nedanstaende figur visar Effnet Holdings legala
koncernstruktur, inklusive andelen aktier och roster som
bolaget innehar i de olika dotterbolagen.

Figur — koncernstruktur, % av kapital och réster

Effnet Holding AB
Group Mother
100%
I |
Factum Electronics AB Effnet AB Wkit Security
DAB/DMB, NICAM (VILANDE)

FACTUMF. @EFFNET AB

ELECTRONICS

Koncernen bestar av fyra bolag: moderbolaget Effnet Holding
AB (publ), dotterbolaget Factum Electronics AB (org nr
556422-4532) med sate i Linkdping, verksamt inom Digital
Broadcasting, dotterbolaget Effnet AB (org nr 556546-4566)
med sate i Stockholm, verksamt inom Header Compression,
samt det vilande dotterbolaget Wkit Security AB (org nr
556551-9906) med sate i Mellerud. Effnet Holding AB (publ)
blev moderbolag i koncernen genom en omstrukturering
under sommaren 2004. De i koncernen ingaende teknik-
bolagen férvarvades genom en koncernintern transaktion per
2004-06-30.

Immateriella rattigheter

Huvuddelen av Effnet Holdings produkter och teknik &r
egenutvecklad och skyddas framst genom en kombination av
avtal, upphovsratt och lagstiftning om skydd fér féretags-
hemligheter. Ovriga delar bestar av programvara utvecklad
av tredje man, vilka Effnet Holding utnyttjar med stéd av
ingangna licensavtal, samt 6ppna programkoder. Bolaget har
aven ett antal registrerade varumarken och domannamn.
Bolaget anvander sig till stor del av 6éppna programkoder i
sina system. Bolaget &r av uppfattningen att exponeringen i
anledning av dess anvandning av 6ppna programkoder ar
begransad.

Avtal med bolagets partners / agenter

Effnet Holdings produkter saljs dels via foretagets
saljorganisationer i Linkdping och Lulea, dels via
samarbetspartners pa utvalda marknader. Partner-/agent-
avtalen galler i regel tillsvidare och kan ségas upp av vardera
parten med beaktande av en uppséagningstid om mellan tre
och tolv manader Avtalen innehaller en begransning av
koncernens ansvar. Avtalen ar standardiserade, och
omfattas av svensk, engelsk eller amerikansk ratt.

Genom partner-/agentavtalen erhaller partnern/agenten inte
nagon &aganderatt eller immateriell rattighet till Effnet
Holdings produkter. P4 motsvarande satt sa ger partner-
/agentavtalen inte partnern/agenten eller slutkunden &gande-
ratt eller nagon immateriell rattighet till uppdateringar eller
modifikationer som utfors av Effnet Holding pa bestéllning av
partnern eller slutkunden. | relation till ett fatal partners/-
agenter har Effnet Holding aven ingatt konsultavtal, genom
vilka bolaget atar sig att tillhandahalla vissa tjanster, sasom
support och uppgraderingar. Uppdragen omfattas av
bolagets allmanna villkor fér konsultuppdrag.

Hyresavtal

Bolagets kontorsadress &r Teknikringen 1H, 583 30
LINKOPING (Effnet Holding samt Factum Electronics), samt
Stationsgatan 69, 972 34 LULEA (Effnet AB). Lokalerna i
Linkoping hyrs av Corallen AB. Avtalet I6per till och med den
31 december 2011. Om avtalet inte sags upp senast nio
manader fore utgéngen av hyresperioden férlangs det med
ytterligare tre ar. Bolaget har option pa att forlanga avtalet i
tvd ar — denna option maste dock utnyttjas senast nio
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manader fore utegangen av hyresperioden. Hyran ar inte
féremal for indexering.

Lokalerna i Lulea hyrs av HSB Norr. Avtalet I6per till och med
den 31 december 2010. Om inte avtalet sdgs upp senast tre
manader fore utgangen av hyresperioden sa forlangs det
med ytterligare sex manader.

Finansieringsavtal

Koncernen har en rérelsekredit om ursprungligen 2,0 MSEK
hos ALMI Féretagspartner Ostergétland AB. Lanet togs upp i
juni 2009 och har per den 30 juni 2010 nedamorterats till 1,8
MSEK. Lanet ar ett rakt reverslan som I6per Gver fem ar.
Utover ovan namnda kredit beviljades bolaget i juni 2009
ocksa en checkkredit om 1,0 MSEK hos SEB som per den 30
juni 2010 inte var utnyttjad. Krediterna ar inte villkorade av att
bolaget uppfyller vissa finansiella nyckeltal, s.k. covenants.

Forsakringar

Effnet Holding innehar sedvanliga egendoms- och
ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens bedomning ger det
foreliggande forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva
och forsakringsvillkor, ett tillfredsstallande skydd med hansyn
tagen till forsdkringspremierna och de potentiella riskerna
med verksamheten. Effnet Holding kan emellertid inte Iamna
nagra garantier for att forluster inte uppstar eller krav inte
framstalls som gar utéver vad som tacks av nuvarande
forsakringsskydd.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Effnet Holding har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive icke avgjorda arenden eller
sadana som Effnet Holding &r medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets eller
koncernens finansiella stallning eller IGnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Med undantag fér vad som anges nedan har bolaget inte
beviljat lan till eller lamnat garantier eller stallt sakerhet fill
férman for bolagets styrelseledamoéter, ledande befattnings-
havare eller revisorer. Ingen av bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer har utéver vad som
framgar nedan direkt, eller indirekt genom narstdende bolag
eller den narmaste familjen, varit inblandad i affars-
uppgorelser med bolaget, med undantag styrelseordférande
Goran E Larsson som genom bolag har fakturerat koncernen
avseende sarskilda konsulttjanster; under 2009 - KSEK,
under 2008 56 KSEK, samt under 2007 56 KSEK.

Bolagets huvudagare, Eddainvest Holding AB, och Ironbridge
AB, har i syfte att sakerstélla bolagets behov av rérelse-
kapital intill arsskiftet 2010/2011 ingatt laneavtal som ger
bolaget mdjlighet att lana sammantaget 4 MSEK (varav 2
MSEK Eddainvest Holding och 2 MSEK lIronbridge AB).
Lanevillkoren ar identiska avseende de bagge lanen och
innebar att bolaget har mgjlighet att avropa sammantaget
maximalt 4 MSEK i multiplar om 500 TSEK till en
marknadsmassig ranta. For lanen utgar vidare en ersattning
om 5 procent av maximalt lanebelopp. Avropade kapital-
belopp forfaller till betalning den dag som infaller forst av (i)
den 31 december 2010 och (ii) tre bankdagar frdn det att
bolaget erhaller emissionslikviden fran forevarande emission.

Som séakerhet for 1an pantsatter bolaget samtliga sina aktier i
dotterbolaget Effnet AB, org. nr 556546-4566. Bolaget har
avropat ett belopp om 2 MSEK. Langivarna har mgjlighet att
kvitta ndmnda fordran i férevarande emission mot erhallande
av aktier.

Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och
eventualtillgangar

Koncernen har stallt sakerheter avseende foretags-
inteckningar om 2,0 MSEK ldmnade som sakerhet i samband
med erhallen checkrékningskredit fran SEB, samt Over-
hypotek i aktuella féretagsinteckningar lamnade till ALMI
Foéretagspartner.

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av fdljande dokument halls under Prospektets
giltighetstid tillgangliga for granskning pa Effnet Holdings
huvudkontor pa Teknikringen 1H, 583 30 LINKOPING: a)

Effnet Holdings stiftelseurkund, b) Effnet Holdings
bolagsordning, c) Effnet Holdings reviderade
arsredovisningar  med bifogade revisionsberéattelser

avseende rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2007, 2008 respektive 2009, d) Effnet Holdings delarsrapport
for perioden 1 januari 2010 fram till och med den 30 juni
2010 och e) detta prospekt.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet for fysiska
personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
baserad pa antagandet att villkoren for Erbjudandets fullféljande uppfylls. Sammanfattningen ar baserad pa nu
géllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell information avseende aktierna frdn och med det att
aktierna har upptagits till handel pa NASDAQ OMX First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:

m Situationer déa aktier innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet.

m Situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag.

m De sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i Effnet Holding som anses vara
néringsbetingade (skatteméssigt).

m De sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pé aktier i bolag som é&r eller har varit famansféretag eller
pa aktier som férvérvats med stéd av séddana aktier.

m Utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller,

m Utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bér radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra foér dennes del, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalfériust som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av foérvaltaren.
Effnet Holding innehaller inte preliminar skatt annat an om detta kravs enligt lag.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3 procent skatt. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada
foretagen begar det vid samma ars taxering. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos
det aktiebolag som haft forlusten) och pa motsvarande satt som ovan dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar hos aktiebolaget eller ett annat foretag i
samma koncern utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen
av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt.

Effnet Holding verkstéller inte avdrag fér kupongskatt annat &n om detta kravs enligt lag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige —
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning
i Sverige vid avyttring av aktier i Effnet Holding, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under
de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Delarsrapport januari-juni 2010
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EFFNET

HOLDING

Effnet Holding AB (publ)

DELARSRAPPORT
Januari = juni 2010

Effnetkoncemens omséttning for det andra kvartalet 2010 uppgick till
MSEK 1.8 (6,2). Omsitiningen fér sexmanadersperioden uppgick till
MSEK 5.8 (9,7).

Rérelseresultatet for det andra kvartalet var MSEK -3,5 (-2,1) och fér
sexmanadersperioden MSEK -4,6 (-6,5). Nettoresultatet for det andra
kvartalet uppgick till MSEK -3,5 (-2,1) och fér sexmanadersperioden till
-4.7 (-6,5) eller SEK -0,02 (-0,04) per aktie.

Kassafladet fran den ldpande verksamheten uppgick for det andra
kvartalet till MSEK -1,9 (-5,6) och fér sexmanadersperioden till MSEK
-5,2 (-5,1) eller SEK -0,02 {-0,03) per aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 1,2 (vid
arsskiftet 6,5) vilket motsvarar SEK 0,01 (0,03) per aktie.

Eget kapital uppgick till MSEK 88 (vid arsskiftet 13,5) eller SEK 0,04
(0,08) per aktie. Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 53
(vid arsskiftet 61) procent.

Handelser efter periodens slut

Jonas Saric frantrider den 4 oktober 2010 sin tjidnst som CFO fér
Effnetkoncernen. Han eftertrdds av Pemilla Glannfjord som tilférordnad
CFO. Pernilla r for ndrvarande ekonomiansvang i Factum Electronics
AB, ett dotterbolag till Effnet Holding.

Effnet Holding AB - Delarsrapport jarmari-jum 2010
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ANDRA KVARTALET 2010 installationema med den nya
mjukvaran.
Digital Broadcasting
Kvartalets forsiljning blev fortsatt svag Som eft led | att utvdrdera nya

tll falld av tidigare redovisade
fordrdjningar av de digitalradioprojekt
som pagatt i ett antal [nder under en
langre fid. | Tyskland och ltalien foljer
dock digitalradioprojekten utsatt tid-
plan, och i bigge I3ndemna har Factum
en fortsatt stark stallning.

Factum levererade under kvartalet sin
200:e multiplexer till sitt 252 land.
Leveransen gick fill Wroclaw dar
Polen genomfér sitt storsta pilotprojekt
for digitalradio. Factums system
ersatte en konkurrents installation.

| Kina erhéll Factum tillaggs-
bestillningar frin Foshan i Guang-
dongprovinsen och Wave Media Ltd. i
Hong Kong.

| juni lanserades Factum DAB system
6.0, som innehdller en fullstandigt
omarbetad revision av systemets
mjukvara och anvandarinterface. Det
nya systemet stddjer ett utdkat antal
interface, daribland digitalt surround
ljud. Systemet majliggér dven externa
larminbrytningar vid t.ex. trafikohyckor,
samt lokal anpassning av reklam.
Utvecklingsarbetet har pagatt under
en langre tid | ndra samarbete med
kunder runt om i varlden. Factum tar
for ndrvarande emot bestallningar for
att wuppgradera de existerande

affiarsmdjligheter for erbjudanden inom
“professional services” har Linkdpings-
styrda digitalradiosdndningar  fram-
gangsrikt genomférts &t kunder i
ltalien och Norge.

| juni deltog Factum pa Broadcast Asia
i Singapore som ar den stdrsta
branschmissan  far  Asia-Pacific
omradet. Sammanfattningsvis har inte
digitalradiomarknaden i Asien praglats
lika hart av den pagaende ekonomiska
krnisen som dwriga virldsdelar, och
kundintresset &r i pantet med tidigare

ar.
Ett osedvanligt stort antal
forfragningar  for  NICAM-utrustning

inkom under kvartalet, vilket styrker
bilden av att den ekonomiska krisen
har férsenat Gvergangen till digital-TV i
ett flertal lander. Detta ar ocksa en av
forklanngarna  till  férseningama i
digitalradioprojekten  eftersom  det
frekvensutrymme som de analoga TV-
kanalema anvander darmed i flera
lAnder 3nnu inte har frigjorts far
digitalradio.

Header Compression

Intdkterna under kvartalet hamdr sig
fran de supportavtal som tidigare
har ingatts, lopande royalty och ny
licensiering av programvara.

Effuet Holding AB - Delirsrapport jamari-jum 2010
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Under kvartalet licensierade Effnet AB
sin Header Compression teknik till
en kund for integration | deras LTE
protokollstack for terminaler. Kunden
kommer att marknadsfora lGsningen
mot faretagets och Effnets
gemensamma kunder, vilket far Effnet
narmare de potentiella tier Il och tier 1l
kundema inom LTE segmentet for
terminaler.

Effnet har under perioden anslutit sig
till eMsemble-alliansen grundat av
MetLogic Microsystems, ett foretag
som ar marknadsledande inom multi-
core och multi-threaded processorer. |
och med defta bekrdftar NetlLogic
Microsystems Effnets position som
ledande inom header compression for
3G och 4G/ILTE mobil infrastruktur.
eNsemble-alliansen ger Effnet tillgang
till industriledande multi-core
plattformar samt expertis for att bygga
higprestandaldsningar  for  OEM-
tillverkare av natverksutrustning.

Nettoomsittning och resultat
Koncemens omsattning far det andra
kvartalet uppgick till MSEK 1,8 (6,2).
Rorelseresultatet fér det andra
kvartalet var MSEK -3,5 (-2,1), inne-
bidrande en negativ (neg) rirelse-
marginal. Nettoresultatet for det andra
kvartalet uppgick till MSEK -3,5 (-2,1).
Kassaflidet fran den lépande
verksamheten uppgick for det andra
kvartalet till MSEK -1,9 (-5,6).

PERIODEN JANUARI-JUNI 2010

Nettoomsittning och resultat
Koncemens omsatining for  sex-
manadersperioden uppgick till MSEK
5.8 (9,7). Omsattningens geografiska
fordelning framgar av nedanstaende
tabeller.

2010 2002

MSEK kv 1-2 kv 1-2 helar
Europa 2.0 43 B.A
Asien 1.8 35 54
Mordamerika 1.3 04 0g
Cizzanien 0.8 1.5 e
Omsdttning 58 ay 182

2010 2004 2008
Procent kv 1-2 kv 1-2 helar
Eurcpa H 42 e
Asien * 8 1]
Mordarmerika 22 5 4
Ciceanien 10 15 )
Oms3tining 100 100 100

Awskrivningarma uppgick till MSEK
1,2 (1,5), varav MSEK 1,0 (1,1) avsag
avskrivningar pa balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten.

Rérelseresultatet var
(-5,5).

Finansnettot uppagick till MSEK -0,1
(0,0). Periodens nettoresultat uppgick
fill MSEK 4.7 (-6,5) eller SEK -0,02
(-0,04) per aktie.

Kassaflodet fran den lopande
verksamheten var MSEK -52 (-5,1)
eller SEK -0,02 (-0,03) per aktie.

MSEK 4.6

Investeringar
Under sexmanadersperioden  har
investeringar i inventarier gjorts med
MSEK 0,0 (0,2). Utgifter far ut-
vecklingsarbete om MSEK 0,9 (1,1)
har aktiverats.

Personal

Medelantalet anstillda under perioden
uppgick tll 20 (22) personer. Vid
pericdens  slut  uppgick  antalet
anstillda till 19 (20) personer.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel

Koncemens likvida medel uppgick vid
pericdens slut till MSEK 12 (vid
arsskiftet 6,5) vilket motsvarar SEK
0,01 (0,03) per aktie.

Effnet Holding AB - Delirsrapport jamuari-jurd 2010
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Eget kapital och soliditet

Eget kapital uppgick till MSEK 8,8 (vid
arsskiftet 13,5) eller SEK 0,04 (0,06)
per aktie. Koncemens soliditet var vid
halvarsskiftet 53 procent (vid arsskiftet
61 procent).

MODERBOLAGET

Effnet Holding AE redovisade ett
rirelseresultat  for  sexmanaders-
perioden om MSEK -1,5 (-1,3).

Moderbolagets egna kapital upp-
gick till MSEK 280 (vid arsskiftet
29 58). Likvida medel uppgick till MSEK

07 (vid arsskiftet 57) Inga
investeringar  har  gjorts  under
perioden.

HANDELSER EFTER PERIODENS
SLUT

Jonas Sanc frantrider den 4 oktober
2010 sin fdnst som CFO for
Effnetkoncernen. Han eftertrads av
Pemilla Glinnfijord som tillfGrordnad
CFO. Pemilla ar for n3rvarande
ekonomiansvarig | Factum Electronics
AB.

VASENTLIGA RISKER OCH

OSAKERHETSFAKTORER

Koncemen och moderbolaget ar
genom sin verksamhet utsatt for risker
av bade rérelsekaraktar och finansiell
karaktdr, vilka bolaget sjaht kan
paverka. Inom bolaget pagar en
kontinuerlig process for aft identifiera
forekommande risker samt bedSma
hur dessa skall hanteras.
Marknaderna fér Effnetkoncernens
produkter k3nnetecknas av langa
inférsaljningstider. Bolagen verkar pa
tidiga marknader med stor potential
men med ryckig farsaljningsutveckling.
Moderbolaget bedriver ingen operativ
verksamhet, wvarigenom riskerna i

detta bolag ar
likviditetsrisk.

begrinsade fill

Fér en fullstindig redogirelse av
identifierade nisker samt fdretagets
arbete med att hantera dessa hén-
visas till not 3 i arsredovisningen for
2009 "Riskanalys och riskhantening”.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen har fortsatt en positiv syn pa
de bada verksamhetsomradenas
potential och beddmer att koncemen
pa sikt kommer att kunna redovisa
god lansamhet.

KOMMANDE INFORMATIONS-
TILLFALLEN

21 oktober 2010 Delarsrapport fiir
januari-september
2010

Bokslutskommuniké
far 2010

27 januan 2011
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Halvarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av  moderbolagets  och
koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskrver visentliga
risker och osd3kerhetsfaktorer som
moderbolaget och de fdoretag som
ingar i koncemen star infor.

Stockholm den 21 juli 2010
Effnet Holding AB (publ)

Gdran E Larsson Erik Mespin
Styrelsens ondfdrande 5

Hans Runesten
Styrelseledamot

Denna rapport har e] granskats av
bolagets revisorer.

Edr ytterligare information, wanligen kontakta

Fredrik Hanell, Verkstillande direkir, +46 (0)13 28 86 00 (vaxel) / +48 (0j702 17 77 03 (mobil)

Jonas Saric, Finanschef, +48 (0) 13 36 86 00 (vaxel) / +45 (0)7T02 28 86 18 (mabil)

gller besdk bolagets hemsida wwwr. effnetholding se

Effnet Holding AB (publ), organisationsnummer S58528-8518, har sitt sate i Linkdping.

Postadress: Teknikringen 1H, 583 30 Linkdping.

Bolagets aktie (kortnamn EFFM) handlas sedan i juli 2004 pa NASDAQ OMX First Morth Premier. Certified
Adviser ar Remium {waww.remiumocom).

Fir farklaring av finansiella och tekniska termer, se ordlistor pa sidoma 38-30 i Arsredovisningen fér 2000,
vilken finns pa www effnetholding se eller kan bestallas frin bolaget, t=1 013 38 86 00
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KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT 210 2009 2010 2009 2009
MSEK apr-jun apr-jun  jan-jun  jan-jun helar
Mettoomsattning 1.8 8.2 5.8 87 182
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 0.4 0.5 0.8 1.1 18
Cnriga rorelseintdkier - 0.2 - 0.3 03
Summa intakter for perioden 22 6,9 B, 7 1.1 20,2
Externa kostnader -1.5 4.2 27 7.3 -14,2
Personalkostnader -3.8 4.0 T3 -8.7 -16,3
Auskrivmingar -0.6 0.7 -1.2 -1.5 -2.9
Cnriga rirelsekostnader 0.0 - -0.1 - -
Summa rirelsekostnader for pericden -5,7 -9.0 -11.3 -AT.6 -33.5
Rirelseresultat for pericden -35 =21 -4,6 -6.5 -13,3
Finansnetio 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1
Resultat fire skatt for perioden -315 =21 47 6.5 -13,4
Shatt - - - - 0.0
PERIODENS RESULTAT -5 =21 -4,7 -6.5 -13.4
Crrigt totalresultat far perioden - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5 =21 4,7 -6.5 -13,4
Hanfdrligt till:

Moderbolagets aktiedgare -3.5 =21 4.7 -6.5 -13.4
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5 =21 4,7 -6.5 -13,4
KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 210 2009 2010 2009 2009
MSEK apr-jun apr-jun  jan-jun  jan-jun helar
Kazszafidde fire forindring i rorelsekapital -14 -1.8 44 -50 121
Farandring i rorelsekapital 1.5 -3.8 -0.8 o8 1.8
Kassaflode fran lopande verksamhet -1,9 -5.6 -5,2 -6.1 10,3
Kassafidde fran investeringsverksamheten 0.1 -0.1 0.1 -0.2 0.2
Kassafidde fran finansieringsverksamheten 0.0 2.0 -0.2 20 1.3
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL 1.8 -ar 53 -33 (k]
NYCKELTAL

Omsatining per anstalld, MSEK 0.1 0.3 0.3 0.4 0g
Genomsnittligt antal akfier, tusental (ot 1) 217.336 1480887 217.338 1480887 158131
Omsatining per aktie, SEK 0,01 0,04 0,03 0.07 011
Mettoresultat per aktie, SEK -0,02 -0.01 -0,02 -0.04 0,08
Kassafidde (fr. 16p. verksamh.) per aktie, SEK -0,01 -0,04 -0,02 -0,03 -0.07
Rirelsemarginal neg neg g neg neg
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KONCERNENS BAL ANSRAKHNING 2010 2009 2003
MZEK 30 jun 30 jun 3 dec
TILLGANGAR
Balanserade uigifier for utvecklingsarbeten 28 31 27
Imeentarier och datorer 02 0.8 0.5
Uppskjuten skattefordran 7.5 7.5 7.5
Anliggningstillgangar 10,3 114 10,7
\Varulager 1.3 23 1.0
Kortfristiga fordringar 3.8 7.8 4.0
Likvida medel (mot 2) 1.2 23 6.5
Summa omsittningstillgangar 6.4 12,4 11,5
SUMMA TILLGANGAR 16,7 238 22
EGET KAPITAL OCH SKULDER

kapital BB 11.0 13.5
Langfristiga shkulder (not 3) 1.4 1.8 1.5
Kortfristiga skulder 6.5 1.2 T2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16,7 238 232
Paoster inom linjen
Stallda sakerheter (not 4) 20 20 20
Ansvarsforbindelser - - -
FORANDRING | KONCERNENS EGET
KAPITAL 2040 2009 2009
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec
Eget kapital vid periodens baran 13,5 174 17.4
MNyemission 0,0 - a4
Teoretisk varde for utgivna optioner - o1 o1
Periodens resultat 4.7 6.5 -134
Eget kapital vid pericdens slut 88 11,0 13,5
NYCKELTAL
Saoliditet 53% 45% 81 %
Antal aktier, tusental (not 5) 217.338 108.688  217.336
Likvida medel per aktie, SEK 0.01 0.02 0,03
Eget kapital per aktie, SEK 0.04 0,10 0,06
Bérskurs vid pericdens slut, SEK 0,15 046 020
Kurs [ eget kapital 71 % 455 % 323 %
Bérsvarde vid periodens slut, MSEK 328 50,0 43,5
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KVARTALSDATA Kartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Halar
MSEK

Omisattning

2005 50 15.3 13.1 04 538
2008 3.8 4.1 45 132 36,3
2007 7.8 6.4 6.2 4.4 246
2008 4.1 7.2 39 16,3 N5
2009 35 8.2 57 28 182
2010 4.0 1.8

Rirelseresultat

2005 =21 5.2 53 6,2 14,6
2006 -3.5 20 -24 0.3 -3.8
2007 -23 -3.3 =31 5.8 -153
2008 -37 -2.9 27 0.1 0.2
2009 44 -2.1 -1.4 -5.4 -13.3
2010 -1.1 -3.5

Kassafidde fran den ldpande

verksamheten

2005 =21 6.5 -1.1 10,1 134
2006 1.8 0.0 4.3 -2,0 4.5
2007 -1.0 -1.7 22 -1.5 6.4
2008 -6.1 -5,7 -0.7 1.5 -10.0
2009 0.5 -5.8 21 -3.1 -10,3
2010 -3.3 -1.8

Redovisningsprinciper och noter

Alla belopp redovisas i miljoner svenska kronor (MSEK) om inte annat anges. Denna bokslutskommunike
ir for koncemen upprittad enmligt LAS 24 Delfarsraplpmeﬁrg och Arsredovisningslagen (ARL). Fér
moderbolaget har Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.1 Redovisning fir juridiska persomer tillampats. De redovisningsprinciper som tillampas &r
desamma som beskrivs i arsredovisningen far 2008, not 2.

Mot 1) Det genomsnittliga antalet aktier i Effnet Holding har berdknats enligt 14533, varvid berakningama
utfGrs utifrdn en matematisk justering av det historiska antalet utestiende aktier | Efnet Holding - baserat
pa fondemissionselementetiunderkursen i firetagets Gretridesemission i nowember 2008 - samt utifran en
tidsmdassig vikining av det justerade antalet aktier for tiden fore foretrddesemissionen och det faktiska
antalet aktier for tiden efter firetriddesemissionen. Det genomsnittliga antalet aktier armvands vid berdkning
av aklerslaterade omsatnings-resultat-kassafiddesnychelial.

Mot 2) Koncemen har per utgangen av det andra kvartalet 2010 en checkrakningskredit | bank om MSEK
1.0 som inte Sr utnyttad.

Mot 3) Bestar av langsiktig del (> 1 &r) av koncemens skuld till ALM| Féretagspartner. Kortfristig del (< 1
ar) ingdr i “kortfristiga skulder”.

Mot 4) Avser foretagsinteckningar om MSEK 2,0 lamnade som sakerhet | samband med under 2008
erhallen checkrskningskredit, samt overhypotek | aktuclla foretagsinteckningar ldmnat Gl ALMI
Firetagspartner i samband med erhallet [an.

Mot 5) Visar det faktiska antalet utestdende aktier | Efnet Holding vid respektive tidpunkt.
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Effnet Holding AB:s aktiedgare Andel av nister

30 juni 2010 Antal aktier och kapital, %
Irenbridge AB™ 27 016 252 124
Eddainvest Holding AB** 27 016 252 124
Farsdkringsaktiebolaget Avanza Pension B 734 382 4.0
Mordnet Pensionsfarskring AB 860 354 32
Victory Life (GGB 2100) 6301 783 2%
Wemlands Invest KB 5249 986 24
Edvardsson, Ingemar 4 157 00O 1.8
Wilhelmssan, UIf 3 825 000 18
Lundmalm, Bangt 3 500 00D 16
Cisson, Bjgm 3472 D00 1.6
Surnma de 10 storsta aktieSgarna 965 233 053 442
Cnriga aktisagare 121 103 378 55,8
Totalt 217 336 432 1000

* Av Ironbridge AB:s 27 016 250 aktier &r 200 000 aktier wlnade till Remium AB avseends Remiums
atagande som likviditetsgarant | Efnet Holding aktien.

** Av Eddainvest Holding AB:s 27 016 250 aktier &r 200 000 aktier utldnade till Remium AB avsesnds
Remiums Atagande som likviditetsgarant | Efnet Holding aktien.

OM EFFNET HOLDING

Effnet Helding AB (publ) 3r moderbolag | em koncerm med wverksamhbeter imom avancerad digital
kommunikation. Moderbolagets uppgifter & att utveckla dessa teknikbolag samt koncernen i Gwrigt
Koncemen har for narvarande tva verksamhetsomraden:

Digital Broadcasting

Factum Electronics AB ar ledande inom DABDAB+DME (digital multimedia broadcasting) och wuhvecklar
och saljer systemn och komponenter samt test- och dvervakningssystem till framst radio- och TV-stationer
dwer hela varden och deras natverksoperatorer. Factum Electronics saljer dven modular progranmara for
tillverkare av chip fidgr DMB-mottagare (middleware) samt komponenter for digitalt stereoljud for analoga
Tv-utsandnimgar (MICAM). Far vidare information om Factumn Electronics AB, besok waww_ factumose.
Header Compression

Effnet AB utvecklar och saljer programvarufamiljen Effnet Header Compression som okar effektiviteten,
hastigheten och tillfdritigheten | IP-trafik | mobila, fasta och satellitbaserade nitverk. Far vidare
information om Effnet AB, besok www. effnet se.
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Handlingar inforlivade via hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning. De delar i nedan
angivna dokument som inférlivas i Prospektet genom hénvisning innehéller viktig information och &r delar av
detta Prospekt.

> Effnet Holdings arsredovisningar fér 2007, 2008 och 2009.

Informationen, till vilken hanvisning sker ovan, skall ldsas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillganglig pa
Effnet Holdings hemsida, www.effnetholding.se eller kan erhallas av bolaget i pappersformat under Prospektets giltighetstid
vid bolagets huvudkontor. Adressen till bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.
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Ordlista och definitioner

Algoritm
Beskrivning av en metod for att stegvis l6sa en viss typ av

problem.

Bandbredd
Uttryck for overféringskapaciteten i ett natverk. Mats i
enheten bit per sekund, bps.

Broadcasting
TV- eller radioutsandning fran en plats till manga

mottagare.

CDMA

(Code Division Multiple Access) En 2G-
mobiltelefonistandard, anvands framforallt i USA och i
delar av Asien.

CDMA2000

En 3G-mobiltelefonistandard, anvands framforallt i USA
och i delar av Asien.

CRTP

(Compressed Realtime Transport Protocol) Protokoll for
komprimering av RTP-trafik (IETF RFC 2508).

DAB
(Digital Audio Broadcasting) Digitalradio, digital teknik fér
radioutsdndningar baserad pa den europeiska standarden

ETS 300 401, antagen av Eureka 147.

DAB+
En kompletterande ljudkodningsalgoritm till DAB-
standarden, baserad pa AAC+ (Advanced Audio Coding)

Digital Broadcasting
Digital TV- eller radioutséndning fran en plats till manga
mottagare.

DMB

(Digital Multimedia Broadcasting) En vidareutveckling av
DAB-standarden som huvudsakligen anvands for mobil
TV.

DVB-H
(Digital Video Broadcasting-Handheld) Vidareutveckling
av DVB-T-standarden fér mobil TV-utséndningar.

ECRTP
(Enhanced Compressed Realtime Transport Protocol) En
utdkad och robustare version av CRTP (IETF RFC 3445).

EPG

Elektronisk programguide. Utsandning av programtablaer
och annan information direkt till DMB-mottagarna och
som anvands interaktivt for att bland annat valja eller
spela in program.

HC

(Header Compression) En teknologi som komprimerar IP-
paketens adressdel, den s.k. Headern.

HD-Radio
Amerikansk digitalradiostandard.

HSPA

(High Speed Packet  Access), en samling
mobiltelefonprotokoll (HSDPA och HSUPA) som férbattrar
tidigare UMTS-system.

IETF

(Internet Engineering Task Force) Organisation som
definierar  protokollstandarder  for Internet  och
telekommunikation.

Interoperabilitetstest
Testning av olika implementeringar for att sakerstélla
kompatibilitet med motsvarande standard.

(Internet Protocol) En protokollstandard enligt vilken all
data férmedlas pa Internet.

IPHC
(Internet Protocol Header Compression) Protokoll for
komprimering av IP-trafik (IETF RFC 2507).

IP-telefoni
Telefoni 6ver Internet, samma sak som VolP.

ISDB
Japansk digitalradiostandard.

Kbps
(Kilobit per sekund) Mattet fér hastigheten i
datakommunikation.

LTE
(Long Term Evolution) Ar en vidareutveckling av
existerande 3G-standard, ibland kallad 4G.

MediaFLO
(Media Forward Link Only) Proprietar teknologi agd av
Qualcomm fér mobil TV-utséandningar.

Multimedietjanst
Tjanst innehallande olika sorters information, till exempel

video, data, tal och bilder.

Multiplexer
Systemkomponent som satter ihop flera ljud- och

datatjanster enligt DAB/DAB+/DMB-standarden.

NICAM

(Near Instantaneous Companded Audio Multiplex)
Standard for digitalt stereoljud till analoga TV-
utsandningar.

Natverk
Ett antal sammanlankade datorer som kommunicerar
med varandra.

Paketbaserad éverféring

Data delas upp i mindre paket som sands oberoende 6éver
natverket till mottagaren. Hos mottagaren fogas de ater
samman.
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Protokoll
Ett éverenskommet regelverk for hur olika natverk skall
kommunicera med varandra.

Quadruple-play
Telefoni, bredband och Internet i samma forbindelse men

via tradlost 3G- eller 4G-nét.

RFC
(Request For Comments) Dokument som specificerar den
Oppna standard som olika Internetrelaterade protokoll
utgor.

ROHC

(RObust Header Compression) Protokoll for
komprimering av RTP-trafik, framst i tradldsa interaktiva
realtidstilldmpningar (IETF RFC 3095).

RTP

(Realtime Transport Protocol) Protokoll fér transport av
data med realtidskrav som video och ljudsandningar
(IETF RFC 1889).

T-DMB
Terrestrial DMB, marksand multimediaéverféring till
mobila mottagare, t.ex. mobiltelefoner via

DAB/DAB+/DMB-standarden.

Triple-play
Telefoni, Internet och television genom samma nét.

UbDP
(User Datagram Protocol) Protokoll for transport av data i
IP-nat (IETF RFC 768).

UMTS

(Universal Mobile Telecommunications System), den
europeiska varianten av tredje generationens (3G) mobila
telekommunikationssystem.

VolP
(Voice over Internet Protocol) Telefoni &ver Internet,
samma sak som IP-telefoni.

VPN
(Virtual Private Network) Del av ett publikt natverk som
genom Kkryptering blir privat.

WCDMA

(Wideband Code Division Multiple Access) En 3G-
standard, anvands i Europa och vinner terrdng aven pa
annat hall.

WiMAX

(Worldwide Interoperability for Microwave Access)
Standard for bredband till mobiltelefon med tradlésa nat
Over stora ytor.

WorldDMB
Intresseorganisation och standardiseringsorgan  for
DAB/DAB+/DMB.

3G

Tredje generationens mobilstandard, skall ge operatérer
och anvandare tillgang till stérre bandbredd, en mangd
nya tjanster och hastigheter hdgre én 384 kbps.

3GPP
Standardiseringsorgan for WCDMA-tekniken.

3GPP/2
Standardiseringsorgan for CDMA2000-tekniken.
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Adresser

Effnet Holding AB
Teknikringen 1H
SE-583 30 LINKOPING
Sweden

Tel: +46 (0)13 36 86 00
Fax: +46 (0)13 36 86 01

investor.relations@effnetholding.se

www.effnetholding.se

Effnet AB

Stationsgatan 69
SE-972 34 LULEA
Sweden

Tel: +46 (0)920 609 18
Fax: +46 (0)8 551105 67
info@effnet.com
www.effnet.com

Factum Electronics AB
Teknikringen 1 H
SE-583 30 LINKOPING
Sweden

Tel: +46 (0)13 36 86 00
Fax: +46 (0)13 36 86 01
info@factum .se
www.factum .se

Euroclear Sweden AB
Box 7822

SE-103 97 STOCKHOLM
Sweden
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